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Niniejszy dokument („Dokument Informacyjny”) został sporządzony przez Bi_old AG z siedzibą w 
Konfederacji Szwajcarskiej, Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug, numer identyfikacyjny: CHE-266.860.023 
(„Emitent”; „Spółka” „Bi_old AG”) na podstawie art. 1 ust. 3 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą 
publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 
dyrektywy 2003/71/WE („Rozporządzenie 2017/1129”) oraz art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych („Ustawa o ofercie publicznej”).  

 
Zgodnie z art. 37a Ustawy o ofercie publicznej, oferta publiczna papierów wartościowych, w wyniku której 

zakładane wpływy brulo emitenta lub oferującego na terytorium Unii Europejskiej, liczone według ich ceny 
emisyjnej lub ceny sprzedaży z dnia jej ustalenia, stanowią nie mniej niż 100 000 euro i mniej niż 1 000 000 euro, i 
wraz z wpływami, które emitent lub oferujący zamierzał uzyskać z tytułu ofert publicznych takich papierów 
wartościowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesięcy, nie będą mniejsze niż 100 000 euro i będą 
mniejsze niż 1 000 000 euro, wymaga udostępnienia do publicznej wiadomości dokumentu zawierającego 
informacje o tej ofercie, w tym co najmniej podstawowe informacje o emitencie papierów wartościowych, w tym 
informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach wartościowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty, 
podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania środków uzyskanych z emisji papierów 
wartościowych, podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka oraz oświadczenie emitenta o 
odpowiedzialności za informacje zawarte w tym dokumencie. 
 

Niniejszy Dokument Informacyjny został sporządzony przez Spółkę w związku z ofertą publiczną akcji 
imiennych serii A w liczbie nie mniejszej niż 88 (słownie: osiemdziesiąt osiem) i nie większej niż 36 829 (słownie: 
trzydzieści sześć tysięcy osiemset dwadzieścia dziewięć), o wartości nominalnej CHF 0,01 (słownie: jeden rappen) 
każda i łącznej wartości nominalnej nie mniejszej niż CHF 0,88 i nie większej niż CHF 368,29 („Akcje serii A”, „Akcje 
Oferowane”). Akcje Serii A są oferowane wyłącznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty 
publicznej prowadzonej na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie publicznej oraz na podstawie uchwały Rady 
Dyrektorów Spółki z dnia 22.11.2023 r., w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, z wyłączeniem prawa 
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spółki („Oferta publiczna”, „Oferta”). Emisja Akcji Oferowanych nie jest 
objęta obowiązkiem sporządzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.  

 
Cena emisyjna 1 (słownie: jednej) Akcji serii A wynosi CHF 25,10 (słownie: dwadzieścia pięć 10/100 

franków szwajcarskich). Z uwagi na przeprowadzanie Oferty na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Akcje serii A 
mogą być w całości pokryte wkładami pieniężnymi w złotych polskich. Zgodnie z uchwałą Rady Dyrektorów Spółki 
z dnia 22.11.2023 r. dla ustalenia ceny za Akcję serii A przyjęto średni kurs CHF/PLN opublikowany przez NBP w dniu 
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22.11.2023 r. (Tabela nr 226/A/NBP/2023 z dnia 2023-11-22) wynoszący 4,5433 tj. cena emisyjna 1 (słownie: 
jednej) Akcji serii A wynosi 114,04 (słownie: sto czternaście 4/100) zł (złotych polskich).  

 
Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce, Ofercie oraz Akcjach 

Oferowanych jest Dokument informacyjny wraz z ewentualnymi późniejszymi suplementami oraz komunikatami 
aktualizującymi do Dokumentu Informacyjnego (po ich sporządzeniu i publikacji), który został opublikowany i w 
okresie jego ważności będzie dostępny w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta: 
hlps://emisja.bi_old.com. 

 
Zaleca się, aby potencjalni Inwestorzy uważnie przeczytali cały Dokument Informacyjny, a w szczególności 

opis ryzyk związanych z inwestowaniem w akcje Spółki zawarty w rozdziale „CZYNNIKI RYZYKA” oraz warunki Oferty, 
przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczące Oferty powinny być dokonywane 
wyłącznie po rozważeniu treści całego Dokumentu informacyjnego wraz z ewentualnymi suplementami i 
komunikatami aktualizującymi do Dokumentu Informacyjnego w celu pełnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i 
korzyści związanych z decyzją o zainwestowaniu w akcje Spółki. 

 
Niniejszy Dokument Informacyjny nie był zatwierdzany ani weryfikowany w żaden sposób przez Urząd 

Komisji Nadzoru Finansowego („UKNF”, „KNF”) ani żaden inny organ administracji publicznej. Żaden organ 
administracji publicznej nie oceniał danych i informacji zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w 
szczególności pod względem zgodności tych danych i informacji ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
Informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym nie stanowią porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub 
podatkowej. 
 
 
 
 
 
Dokument Informacyjny został sporządzony w dniu 4 grudnia 2023 roku. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://emisja.bitfold.com/
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I. DANE O EMITENCIE  
 

1. Podstawowe informacje o Emitencie, wskazanie przepisów prawa, na podstawie których została 
utworzona i działa Spółka 

 

 
 
PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 
Nazwa (firma) Bitfold AG  

Forma prawna Spółka akcyjna prawa szwajcarskiego 

Kraj Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria) 

Siedziba główna Baar, Kanton Zug   

Adres Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug  

Numer identyfikacyjny CHE-266.860.023 
 

Organ rejestrowy Handelsregisteramt Kanton Zug, Urząd Rejestru Handlowego Kantonu 
Zug, Szwajcaria  

Kapitał zakładowy 101 808,76 CHF (słownie: sto jeden tysięcy osiemset osiem 76/100 
franków szwajcarskich) 
- dzieli się na 10 180 876 (słownie: dziesięć milionów sto osiemdziesiąt 
tysięcy osiemset siedemdziesiąt sześć) akcji imiennych o wartości 
nominalnej 0,01 (jedna setna) CHF (franka szwajcarskiego) każda.    
- opłacony w całości. 

Czas trwania Spółki Spółka została utworzona na czas nieoznaczony. 

Adres e-mail office@bitfold.com 

Adres strony internetowej Emitenta https://bitfold.com  

Adres strony emisji Emitenta https://emisja.bitfold.com. 

https://bitfold.com/
https://emisja.bitfold.com/
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Data powstania Spółki W dniu 2 grudnia 2021 r. podpisany został Statut Spółki, wniesiono wkłady 
na pokrycie kapitału zakładowego Spółki oraz ustanowiono Radę 
Dyrektorów. W dniu 9 grudnia 2021 r. Spółka została zarejestrowana  
w Rejestrze Handlowym Kantonu Zug, Szwajcaria. 

Podstawowa działalność Spółki Celem Spółki jest rozwój i dostarczanie usług i produktów w dziedzinie 
cyfrowego uwierzytelniania, podpisów i procesów kryptograficznych, w 
tym produkcja odpowiednich urządzeń.  Ponadto, Spółka może nabywać 
udziały w innych spółkach i zarządzać nimi, a także prawami 
niematerialnymi. 
Działalność prowadzona przez Spółkę nie wymaga posiadania zezwolenia, 
licencji lub zgody. 
Emitent działa na podstawie szwajcarskiego Kodeksu Zobowiązań, Ustawa 
federalna dotycząca zmiany szwajcarskiego kodeksu cywilnego (Część 
piąta: Kodeks zobowiązań) z dnia 30 marca 1911 r., AS 27, 317 („CO”) oraz 
innych powszechnie obowiązujących na terytorium Konfederacji 
Szwajcarskiej przepisów prawa, a także na podstawie Statutu Spółki i 
wydawanych na jego podstawie Regulaminów.  

 
Początki projektu Bi_old sięgają połowy 2017 r., kiedy to Kamil Rafał Gancarz, będący już wtedy aktywnym 

użytkownikiem walut wirtualnych (od 2014), wymyślił rozwiązanie technicznego oparte o air gap1, które znajduje 
dzisiaj swoje zastosowanie w urządzeniu BITFOLD. Pomysł ten sprowadzał się do zaprojektowania por_ela 
sprzętowego, który będzie całkowicie samodzielny (nie będzie wymagał podłączenia do urządzenia zewnętrznego 
typu laptop), a jednocześnie zapewni maksymalny stopień bezpieczeństwa. 

W celu zebrania środków, które umożliwią rozpoczęcie prac nad urządzeniem BITFOLD, Kamil Rafał 
Gancarz pod koniec 2017 r. ufundował Fundację „BLOCKCHAIN DEVELOPMENT FOUNDATION” z siedzibą w Łodzi, 
obecnie: ul. Wólczańska 143, 90-525 Łódź, KRS 0000707404 (dalej: „Fundacja”). Od 2017 r. wykorzystując 
„udokumentowaną ideę” działania por_ela BITFOLD oraz doświadczenie założyciela w branży finansowej, Fundacja 
pozyskała fundusze, które umożliwiły jej opatentowanie rozwiązania technicznego opartego o air gap i rozpoczęcie 
poszukiwań wysoko wykwalifikowanych inżynierów, aby przeprowadzić proces badawczo-rozwojowy, którego 
zwieńczeniem będzie gotowe urządzenie przeznaczone do produkcji. Spółka planuje zakończyć ten proces w 
kwietniu 2024 r. 

W maju 2020 roku Fundacja założyła spółkę celową Bi_old R&D Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, obecnie ul. 
Wólczańska 143, 90-525 Łódź, wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
KRS: 0000840803, REGON: 386040760, NIP: 7252299166, sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, o kapitale zakładowym: 100 000 (sto tysięcy) zł 
(złotych polskich), (dalej: „Bi_old R&D”).  

W tym samym roku zespół Bi_old R&D przygotował wniosek o grant unijny, który zaowocował 
podpisaniem umowy z NCBiR na dofinansowanie projektu BITFOLD. Całkowity koszt realizacji Projektu został 
wyceniony na 27 314 117,38 zł (słownie: dwadzieścia siedem milionów trzysta czternaście tysięcy sto siedemnaście 
złotych i 38/100). 

Po zrekrutowaniu zespołu inżynierów i zespołu wsparcia, począwszy od 1 stycznia 2021 r. Bi_old R&D 
przystąpiła do realizacji projektu „BITFOLD - innowacyjny por4el sprzętowy dla kluczy prywatnych w technologii 
Blockchain i w innych zastosowaniach asymetrycznej kryptografii”. Od tego czasu Bi_old R&D zatrudnia około 30 
osób, w tym około 20 wysoko wykwalifikowanych inżynierów z wieloletnim doświadczeniem. 

W grudniu 2021 roku została zawiązana spółka akcyjna prawa szwajcarskiego  - Bi_old AG z siedzibą w 
Konfederacji Szwajcarskiej, w Kantonie Zug w Baar (Emitent). Z chwilą powstania Emitenta, zgodnie z umową z dnia 
2 grudnia 2021 r., Fundacja wniosła do Spółki prawa własności intelektualnej i przemysłowej  (opisane w punkcie 
2 poniżej), w zamian za co otrzymała  2 781 315 (dwa miliony siedemset osiemdziesiąt jeden tysięcy trzysta 
piętnaście) akcji imiennych po cenie nominalnej 0,01 (jedna setna) CHF (franka szwajcarskiego) każda. 

 
1 rozwiązanie techniczne opatentowane w Unii Europejskiej i Stanach Zjednoczonych jako “System and a Method for Signing Transac?ons 
Using Air-Gapped Private Keys”. Zestawienie pozostałych krajów, w których spółka otrzymała patent lub postępowanie o uzyskanie ochrony 
patentowej w jest toku, stanowi Załącznik nr 6 do Dokumentu Informacyjnego.  
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W dniu 01.02.2023 r. Rada Dyrektorów Bi_old AG podjęła uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego 
Bi_old AG w drodze wyemitowania akcji w liczbie 40 881 nowych akcji imiennych, w tym 40 646 nowych akcji 
imiennych w związku z wniesieniem do Bi_old AG przez jej akcjonariusza - Fundację, będących w posiadaniu 
Fundacji 2000 (100%) udziałów w Bi_old R&D.  

 
W ten sposób Emitent stał się wyłącznym właścicielem rozwiązania technicznego, o które oparte jest 

urządzenie BITFOLD oraz spółki Bi_old R&D realizującej prace badawczo-rozwojowe, w ramach, których na 
dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu doprowadzono prace do momentu uzyskania wczesnego prototypu 
urządzenia BITFOLD (szerzej w punkcie I.7 poniżej). 

 
 
 
 

2. Aktywa i wartości niematerialne i prawne Emitenta 
 
Długoterminowe aktywa finansowe Emitenta: 

• 2000 udziałów w Bi_old R&D (100 % udziałów w jednoosobowej spółce z ograniczoną odpowiedzialnością 
na mocy umowy przeniesienia własności udziałów zawartej z Fundacją w dniu 1 lutego 2023 r.). Procedura 
rejestracji transakcji w szwajcarskim Rejestrze Handlowym zakończyła się w dniu 17.02.2023 r. wpisem 
do rejestru podwyższenia kapitału zakładowego Bi_old AG.  
 

Wartości niematerialne i prawne Emitenta stanowią: 
• własność intelektualna i przemysłowa, w szczególności utwory prawa autorskiego oraz prawa do baz 

danych, prawa do wynalazków, w tym prawa wynikające ze zgłoszeń patentowych, prawa do uzyskania 
patentu, prawa ze wzorów użytkowych, wzorów przemysłowych, prawa na znaki towarowe, a także know-
how. Zestawienie postępowań patentowych Emitenta wraz z ich statusem na dzień 16.11.2023 r. stanowi 
Załącznik nr 6 do Dokumentu Informacyjnego.  
 

• umowa przedwstępna sprzedaży praw do wyników badań przemysłowych i prac rozwojowych Bi_old 
R&D w celu wprowadzenia ich do działalności gospodarczej Bi_old AG z dnia 7 kwietnia 2022 r. mocą, 
której Bi_old R&D zobowiązuje się sprzedać na rzecz Bi_old AG prawa do wyników badań przemysłowych 
i prac rozwojowych, na warunkach określonych w umowie przedwstępnej, najpóźniej do dnia 23 grudnia 
2024 r., przy czym dokładny termin zawarcia umowy przyrzeczonej zostanie uzgodniony przez Strony. 
Termin ten może być skrócony za zgodą obu Stron, wyrażoną w formie pisemnej pod rygorem nieważności, 
a Bi_old AG zobowiązuje się do zakupu wyżej wymienionych praw oraz do wykorzystania wyników 
rzeczonych badań przemysłowych i prac rozwojowych we własnej działalności gospodarczej, poprzez 
rozpoczęcie produkcji, do świadczenia usług na bazie tych wyników lub do zastosowania nowej technologii 
w prowadzonej działalności gospodarczej najpóźniej w terminie 1 (jednego) roku od daty zawarcia umowy 
przyrzeczonej sprzedaży praw do wyników tychże badań i prac, bądź też najpóźniej w terminie 1 (jednego) 
roku od zakończenia realizacji Projektu, w sytuacji, gdy umowa przyrzeczona została zawarta w toku 
realizacji Projektu. Ponadto, na mocy umowy Bi_old AG zobowiązuje się do komercjalizacji rezultatu 
projektu BITFOLD we współpracy z Bi_old R&D lub innym przedsiębiorstwem działającym na terenie 
Rzeczypospolitej Polskiej. Współpraca ta będzie polegać na zlecaniu dalszych prac rozwojowych 
urządzenia, w tym przygotowywaniu jego kolejnych wersji i ulepszeń lub modyfikacji, niektórych zadań w 
zakresie produkcji komponentów lub prac nad warstwą sozware lub jej cykliczną aktualizacją. Odstąpienie 
od umowy przedwstępnej możliwe będzie tylko i wyłącznie w następujących sytuacjach: 

1) Bi_old R&D - w przypadku braku terminowej płatności tytułem zaliczek na poczet ceny; 
2) Bi_old AG - gdy wyniki badań przemysłowych lub prac rozwojowych opatrzone będą wadą 

fizyczną lub istotną wadą prawną, to jest taką, która uniemożliwia wprowadzenie ich do 
działalności gospodarczej. W przypadku, gdy wada jest istotna, w pierwszej kolejności Bi_old AG 
wzywa Bi_old R&D do usunięcia wady, wyznaczając odpowiedni termin, nie krótszy niż 30 
(trzydziestu) dni kalendarzowych, a po jego bezskutecznym upływie ma prawo odstąpić od 
umowy w terminie do 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od dnia bezskutecznego upływu 
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terminu, składając oświadczenie na piśmie pod rygorem nieważności. W przypadku gdy wada nie 
jest istotna, Bi_old AG ma prawo do żądania odpowiedniego obniżenia ceny. 

 
Z tym zastrzeżeniem, że w dniu 20 listopada 2023 r. w ramach częściowego wykonania ww. umowy 
przedwstępnej doszło do sprzedaży na rzecz Emitenta (zawarcia umowy przyrzeczonej) praw do części 
wyników badań przemysłowych i prac rozwojowych w celu wprowadzenia ich do działalności 
gospodarczej Emitenta. Wyniki badań przemysłowych i prac rozwojowych, realizowanych przez Bi_old 
R&D w ramach Projektu Bi_old objęte ww. umową sprzedaży: 

• koncepcja implementacji sprzętowego air gap i współdzielenia ekranu. 
• architektura sprzętowa i programowa por_ela BITFOLD 
• projekt sprzętowy MVP  - schematy i projekty PCB modułów aplikacyjnego (M1), Bridge i 

krypto (M2). 
• oprogramowanie MVP - konfiguracja buildroot systemu operacyjnego dla M1, firmware 

procesorów, aplikacja por_ela, oprogramowanie systemowe M1 (elementy jądra systemu). 
• architektura i implementacja Bridge (kod VHDL) - sprzętowy air gap, współdzielenie 

wyświetlacza przez M1 i M2, technika renderowania jednoliniowego obrazu z M2. 
 

 

3. Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które na podstawie statutu przewidującego 
upoważnienie Rady Dyrektorów Emitenta do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału 
docelowego może być podwyższony kapitał zakładowy 

 
Na podstawie art. 3b Statutu, Rada Dyrektorów Emitenta jest upoważniona do jednorazowego lub 

wielokrotnego podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki do 150 897,70 CHF do dnia 15 czerwca 2028 r. 
Podwyższenie może zostać dokonane poprzez emisję do 4 908 894 akcji imiennych o wartości nominalnej 0,01 CHF 
każda (tzw. zakres kapitałowy).  

 
 

4. Podstawowe informacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta mających istotny 
wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem 
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta w kapitale 
zakładowym  

 

4.1. Powiązania pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających Emitentem 
 

• Katarzyna Pieniądz – Członek Rady Dyrektorów Emitenta jest jednocześnie akcjonariuszem Emitenta 
i na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego posiada łącznie 9 675 akcji Emitenta stanowiących 
0,0950% udziału w kapitale zakładowym Spółki i tyle samo w głosach na WZA Emitenta. 

 
 

4.2. Powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych 
Emitenta, a znaczącymi akcjonariuszami Emitenta 

 
• Kamil Rafał Gancarz – Przewodniczący Rady Dyrektorów Emitenta jest członkiem Rady Doradczej 

(Advisory Council) oraz jednym z beneficjentów rzeczywistych większościowego akcjonariusza 
Emitenta, tj. Fundacji S|zung Servi Dei, Patris Venan|i z siedzibą w Liechtenstein, numer rejestrowy: 
FL-0002.663.676-2. Fundacja S|zung Servi Dei na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego 
posiada łącznie 5 678 427 akcji Emitenta stanowiących 55,7754% w kapitale zakładowym Spółki i tyle 
samo w głosach na WZA Emitenta.  
 

• Kamil Rafał Gancarz – Przewodniczący Rady Dyrektorów Emitenta jest Prezesem Zarządu 
akcjonariusza Emitenta, tj. Fundacji „BLOCKCHAIN DEVELOPMENT FOUNDATION” z siedzibą w Łodzi, 
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ul. Wólczańska 143, 90-525 Łódź, KRS 0000707404. Fundacja „BLOCKCHAIN DEVELOPMENT 
FOUNDATION” na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego posiada łącznie 830 765 akcji 
Emitenta stanowiących 8,1610% w kapitale zakładowym Spółki i tyle samo w głosach na WZA 
Emitenta.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

4.3. Spółka zależna Emitenta  - Bi_old R&D sp. z o.o. 

 

 
 
Źródło: Emitent 
 
 

4.3.1. Powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających Emitenta a 
Bi_old R&D sp. z o.o. 
 
• Emitent posiada 100 (sto) % udziałów w Bi_old R&D sp. z o.o. 
• Kamil Rafał Gancarz – Przewodniczący Rady Dyrektorów Emitenta – jest Prokurentem samoistnym 

Bi_old R&D sp. z o.o. 
 

4.3.2. Powiązania pomiędzy Bi_old R&D lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających Bi_old 
R&D a Emitentem  

 

• Tomasz Pochylski – Prezes Zarządu Bi_old R&D sp. z o.o. – jest akcjonariuszem Emitenta i na datę 
sporządzenia Dokumentu Informacyjnego posiada łącznie 973 900 akcji Emitenta stanowiących 
9,5660% udziału w kapitale zakładowym Spółki i tyle samo w głosach na WZA Emitenta. 
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4.3.3. Podstawowe informacje dotyczące Bi_old R&D 

 

 

Nazwa (firma) Bitfold R&D Sp. z o.o. 

Forma prawna Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Kraj Polska 

Siedziba Łódź   

Adres ul. Wólczańska 143, 90-525 Łódź 

KRS 0000840803 

NIP 7252299166 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy dla Łodzi – Śródmieścia w Łodzi, XX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Kapitał zakładowy 100 000 zł (słownie: sto tysięcy złotych) 

Telefon +48 731 730 530 

Adres poczty elektronicznej biuro@bitfold.com 

Adres strony internetowej bitfold.com  
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Bi_old R&D została zawiązana umową spółki z ograniczoną odpowiedzialnością z dnia 6 maja 2020 r.  
W dniu 11 maja 2020 r.  Bi_old R&D została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego.  

Głównym przedmiotem działalności Bi_old R&D są: Badania naukowe i prace rozwojowe. Bi_old R&D to 
spółka technologiczna, która prowadzi zaawansowany projekt badawczo-rozwojowy „BITFOLD – innowacyjny 
por4el sprzętowy dla kluczy prywatnych w technologii Blockchain i w innych zastosowaniach asymetrycznej 
kryptografii”. Zatrudnia zespół wysoko wykwalifikowanych inżynierów i programistów, którzy pracują w centrum 
R&D spółki w Łodzi. Rozwija autorskie oprogramowanie, w tym szyty na miarę system operacyjny oparty na 
systemie Linux, zbudowany wyłącznie w języku C i VHDL oraz projektuje hardware na sprzęcie klasy przemysłowej, 
m.in. PXI, automatycznej linii montażowej SMD oraz wysokiej klasy oscyloskopach. Bi_old R&D w ramach rozwijanej 
technologii korzysta z własności intelektualnej i przemysłowej, w tym znaku towarowego, posiadanych przez 
Emitenta, na podstawie udzielonej licencji. 

Bi_old R&D dokona komercjalizacji wyników prac badawczo-rozwojowych poprzez ich sprzedaż na rzecz 
spółki Bi_old AG. W ramach kolejnych zadań, Bi_old R&D będzie rozwijać inne produkty oparte o własność 
intelektualną zabezpieczoną w Bi_old AG lub tworzyć nowe rozwiązania techniczne, których światową 
komercjalizację realizować będzie pośrednio lub bezpośrednio Bi_old AG lub Bi_old R&D w zależności od przyjętej 
strategii biznesowej.  

Emitent posiada 100 % udziałów w Bi_old R&D. 

 

4.3.4. Informacje dotyczące dofinansowania Bi_old R&D 
 

W dniu 22 czerwca 2020 r. Bi_old R&D złożyła do Narodowego Centrum Badań i Rozwoju wniosek 
o dofinansowanie projektu: „BITFOLD – innowacyjnego por4ela sprzętowego dla kluczy prywatnych w technologii 
Blockchain i w innych zastosowaniach asymetrycznej kryptografii”. W wyniku pozytywnego rozpatrzenia wniosku w 
dniu 23 grudnia 2020 r. zawarła Umowę o dofinansowanie nr POIR.01.01.01-00-1101/20-00 na realizację projektu 
w ramach współfinansowania przez Unię Europejską ze środków Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, 
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój, Osi priorytetowej 1 Wsparcie prowadzenia prac B+R 
przez przedsiębiorstwa Działania 1.1.1 Projekty B+R przedsiębiorstw, konkursu  Narodowego Centrum Badań i 
Rozwoju nr 1/1.1.1/2020 Szybka Ścieżka 1_2020. 

Całkowity koszt realizacji Projektu został wyceniony na 27 314 117,38 zł (słownie: dwadzieścia siedem 
milionów trzysta czternaście tysięcy sto siedemnaście złotych i 38/100). 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, Bi_old R&D w wyniku dofinansowania otrzymała 
środki w kwocie 17 941 769,64 (słownie: siedemnaście milionów dziewięćset czterdzieści jeden tysięcy 
siedemset sześćdziesiąt dziewięć 64/100) zł. 

W pozostałym zakresie projekt BITFOLD finansowy jest ze środków pochodzących od Inwestorów 
prywatnych.  

 

4.3.5. Organy Bi_old R&D 

• Zarząd:  

Zarząd składa się z jednego lub więcej członków powoływanych i odwoływanych uchwałą wspólników. Kadencja 
członka Zarządu trwa 4 (cztery) lata. W skład Zarządu Spółki na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu wchodzi: 
 
Tomasz Pochylski – Prezes Zarządu. 
 
Przedsiębiorca i menedżer, posiadający ponad 25-letnie doświadczenie w prowadzeniu i zarządzaniu biznesem we 
własnych firmach oraz w zespole, posiadający bogate doświadczenie przywódcze, umiejętności zarządzania 
strategicznego i nadzoru. Z wykształcenia matematyk, pasjonat nauki. 
 

4.3.6. Kluczowi członkowie zespołu Bi_old R&D  

Zespołem inżynierów Bi_old R&D zarządzają: 
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Artur Chorążyczewski – CTO – Dyrektor Technologiczny, Kierownik działu badawczo – rozwojowego, starszy 
inżynier elektronik z ponad 22-letnim doświadczeniem, wykładowca na Politechnice Wrocławskiej, posiadający 
wieloletnią praktykę w projektowaniu i wdrażaniu zaawansowanych systemów cyfrowych w różnych dziedzinach 
przemysłu.  

Andrzej Czerwiński – CSO – Dyrektor Działu Sozware, programista niskiego poziomu z ponad 20-letnim 
doświadczeniem.  

Ponadto, w zespole inżynierów Bi_old R&D, kluczowe stanowiska zajmują: 

Rafał Kiełbus  - ekspert w dziedzinie blockchain w walutach cyfrowych, smart contractach, Lightning Network oraz 
bezpieczeństwie por_eli. Kontrybutor w Bitcoin Core i członek zarządu Izby Gospodarczej Blockchain i Nowych 
Technologii 

Radosław Szczygieł  - ekspert w dziedzinie systemów fiskalnych i elektroniki z ponad 25-letnim doświadczeniem. 
Prowadził projekty rozwoju seryjnie produkowanych urządzeń, takich jak kasy fiskalne. Zaangażowany w rozwój 
architektury sprzętowej. 

Marcin Chojnacki  - starszy elektronik. Konstruktor architektury sprzętowej, od ponad 9 lat w przemyśle, 
elektrochirurgii, elektromobilności i rozwiązaniach niestandardowych. Inżynier z głęboką znajomością narzędzi 
CAD/EDA, FPGA, przetwarzania obrazu, projektowania PCB, procesu rozwoju produktu i kierowania projektami. W 
Bi_old R&D sp. z o.o. zajmuje się projektowaniem architektury sprzętowej, miniaturyzacją urządzenia oraz 
optymalizacją procesów termicznych. 

5. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZĄCE PRZEDMIOTU DZIAŁALNOŚCI EMITENTA  
 
Przedmiotem działalności Emitenta jest opracowywanie i zapewnianie usług i produktów w obszarze 

uwierzytelniania cyfrowego, podpisów cyfrowych i procedur kryptograficznych, z uwzględnieniem produkcji 
odpowiednich urządzeń. Ponadto, Spółka może nabywać udziały i zarządzać udziałami w innych 
przedsiębiorstwach, a także nabywać wartości niematerialne i prawne oraz zarządzać wartościami niematerialnymi 
i prawnymi. 

Obecnie, głównym celem Emitenta jest zabezpieczenie własności intelektualnej projektu BITFOLD. 
BITFOLD to innowacyjny por_el sprzętowy dla kluczy prywatnych w technologii Blockchain i w innych 
zastosowaniach asymetrycznej kryptografii, którego techniczne i koncepcyjne przygotowanie realizowane jest 
przez spółkę zależną Emitenta Bi_old R&D sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi. 

Emitent posiada prawa własności intelektualne i przemysłowej do rozwiązania technicznego 
opatentowanego m.in. w Unii Europejskiej i Stanach Zjednoczonych jako “System And A Method For Signing 
Transac|ons Using Air-Gapped Private Keys”, pozwalające na pełną izolację kluczy kryptograficznych od dostępu 
online. Postępowania o uzyskanie ochrony patentowej toczą się obecnie w 11 krajach. Szczegółowa lista krajów, w 
których rozwiązanie techniczne Emitenta jest objęte ochroną patentową stanowi Załącznik nr 6 do Dokumentu 
Informacyjnego. Emitent posiada prawa do znaku towarowego BITFOLD oraz domenę bi_old.com). Ponadto, celem 
Emitenta jest wdrożenie wyników badań przemysłowych i prac rozwojowych realizowanych przez spółkę zależną 
Bi_old R&D sp. z o.o. we własnej działalności gospodarczej poprzez rozpoczęcie produkcji, świadczenia usług na 
bazie tych wyników lub zastosowania technologii w prowadzonej działalności gospodarczej. Tym samym, celem 
Emitenta jest zaoferowanie produktu końcowego, jakim jest urządzenie BITFOLD na rynku. 

W zależności od uwarunkowań prawnych i rynkowych, Spółka może dokonywać wdrożenia produktów na 
rynek bezpośrednio lub pośrednio (przy wykorzystaniu dedykowanych spółek córek, co jest powszechną praktyką 
rynkową i prawną).  

W celu zapewnienia ochrony akcjonariuszy, przy jednoczesnym uwiarygodnieniu projektu BITFOLD w 
oczach zagranicznych inwestorów, Bi_old AG ma siedzibę w Szwajcarii, w kantonie Zug. Miejsce to znane jest 
również z tzw. Crypto Valley, a więc dużego ekosystemu podmiotów z branży Blockchain, co również może ułatwić 
projektowi nawiązywanie partnerstw biznesowych z firmami komplementarnymi. Warto podkreślić, że w 
aktualnym kontekście geopolitycznym, Spółka umiejscowiona jest w strategicznym miejscu, obarczonym niskim 
ryzykiem konfliktu zbrojnego, kryzysu ekonomicznego lub bezprawnych działań organów administracyjnych.  



  
Dokument Informacyjny Bi3old AG 

 

str. 15 
 

 

 
 
 

6. Dotychczas pozyskane finansowanie  
 
Środki na sfinansowanie działalności Emitenta, spółki zależnej Bi_old R&D sp. z o.o. oraz Fundacji 

„BLOCKCHAIN DEVELOPMENT FOUNDATION” pozyskiwane były począwszy od końca 2017 r.  
W przypadku Emitenta, pozyskał on środki od Inwestorów prywatnych w ramach podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki i objęcia akcji nowej emisji. 
Środki pozyskiwane były również przez akcjonariusza Spółki Fundację "BLOCKCHAIN DEVELOPMENT 

FOUNDATION” założyciela Bi_old R&D sp. z o.o., której rolą jest aktywne wpieranie projektu. Fundacja pozyskała 
środki od prywatnych Inwestorów w drodze sprzedaży akcji Bi_old AG. 

Ponadto, spółka zależna Emitenta, Bi_old R&D otrzymała dofinansowanie na realizację projektu w ramach 
współfinansowania przez Unię Europejską ze środków Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w 
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój, Osi priorytetowej 1 Wsparcie prowadzenia prac B+R 
przez przedsiębiorstwa Działania 1.1.1 Projekty B+R przedsiębiorstw, konkursu  Narodowego Centrum Badań i 
Rozwoju nr 1/1.1.1/2020 Szybka Ścieżka 1_2020. Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, Bi_old R&D 
w wyniku dofinansowania otrzymała środki w kwocie 17 941 769,64 (słownie: siedemnaście milionów dziewięćset 
czterdzieści jeden tysięcy siedemset sześćdziesiąt dziewięć 64/100) zł. 

Pozyskane środki sfinansowały i w dalszym ciągu finansują działalność Emitenta, Bi_old R&D oraz Fundacji 
„BLOCKCHAIN DEVELOPMENT FOUNDATION” związaną z projektem Bi_old.  
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Źródło: Emitent. 

 
Źródło: Emitent. 
 
 

7. Opis por_ela sprzętowego BITFOLD  
BITFOLD to por_el sprzętowy dla kluczy prywatnych w technologii Blockchain i w innych zastosowaniach 

asymetrycznej kryptografii, którego techniczne i koncepcyjne przygotowanie realizowane jest przez spółkę zależną 
Emitenta  - Bi_old R&D.  

Pierwszą funkcjonalnością BITFOLDA będzie por_el dla kryptowalut. BITFOLD łączy “gorący” i “zimny” 
por_el w jednym urządzeniu mobilnym rozmiaru smar_ona  - przy czym nie jest telefonem. Wykorzystuje przy tym 
opatentowaną technologię sprzętowego air gapu2, pozwalającą na pełną izolację kluczy kryptograficznych od 
dostępu online. Opis rozwiązania technicznego będącego podstawą BITFOLDA stanowi Załącznik nr 7 do 
Dokumentu Informacyjnego.  

 

 
2 rozwiązanie techniczne opatentowane w Unii Europejskiej i Stanach Zjednoczonych jako “System and a Method for Signing Transac?ons Using 
Air-Gapped Private Keys”. Zestawienie pozostałych krajów, w których Spółka uzyskała patent lub postępowanie o uzyskanie ochrony patentowej 
w jest toku, znajduje się w Załączniku nr 6 do Dokumentu Informacyjnego.  
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Źródło: Emitent 
 
 

 
Źródło: Emitent 
 
 
Cechy i specyfikacja docelowego urządzenia BITFOLD 
 
Specyfikacja: 

• Procesor aplikacyjny i.MX 8X Family – Arm® Cortex®-A35,  
• Moduł łączności bezprzewodowej i LTE, NFC, radiowa komunikacja bliskiego zasięgu 
• Układ FPGA 
• Układ ładowania bezprzewodowego 
• Ładowanie USB-C (tylko tryb zasilania) 
• Akcelerometr 
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• Bezpieczny mikrokontroler 
• Audio  - głośnik powiadomień 
• Ekran dotykowy z wyświetlaczem AMOLED 1080x1920 –  
• Tylna kamera 8MP 
• Obudowa IP65 
• Slot SIM dla LTE 

 
Bezpieczeństwo: 

• Sprzętowy air gap3  
• Pełna izolacja kluczy kryptograficznych również podczas podpisywania transakcji 
• Bi_oldOS (własna, zoptymalizowana dystrybucja Linuksa: bezpieczna, wszechstronna, lekka, szybka i 

energooszczędna) 
• Ochrona przed atakami fizycznymi 
• PUF (fizyczna nieklonowalna funkcja) dla kluczy w Secure Element 
• Szyfrowanie AES komunikacji wewnętrznej pomiędzy modułami 
• Dedykowane i kryptograficznie zabezpieczone aktualizacje oprogramowania 
• Rozproszenie kluczy w bezpiecznym module (ochrona przed kompromitacją Secure Element) 
• Wzmocnione źródło entropii dla generowania kluczy 
• Dioda LED podłączona do bezpiecznego modułu (antyphishing) 
• Bez wykorzystania rozwiązań chmurowych 
• Brak otwartych portów komunikacyjnych (BITFOLD inicjuje każdą wymianę danych) 
• Biometria twarzy 
• Fizyczny wyłącznik łączności bezprzewodowej i LTE 

 
Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zespół spółki zależnej Emitenta, tj. Bi_old 

R&D sp. z o.o. w ciągu 35 miesięcy, począwszy od stycznia 2021 r. zrealizował wczesny prototyp urządzenia 
BITFOLD ze sprzętową implementacją techniki air gap (układ FPGA) izolującą procesor kryptograficzny od dostępu 
on-line. Urządzenie jest wyposażone w procesor aplikacyjny iMX8, wyświetlacz 5.5" AMOLED i bezpośrednią 
łączność z Internetem (modem LTE i łączność bezprzewodowa). BITFOLD posiada własny system operacyjny oparty 
o jądro Linux i aplikację por_ela kryptowalutowego. 

 

 
Źródło: Emitent. 

 
3 rozwiązanie techniczne opatentowane w Unii Europejskiej i Stanach Zjednoczonych jako “System and a Method for Signing Transac?ons 
Using Air-Gapped Private Keys”. Zestawienie pozostałych krajów, w których Spółka uzyskała patent lub postępowanie o uzyskanie ochrony 
patentowej w jest toku znajduje się w Załączniku nr 6 do Dokumentu Informacyjnego.  
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8. Charakterystyka rynku, na którym działa Emitent 
 

8.1.  Określenie rynku 
Rosnąca popularność kryptowalut, ogólny trend w zakresie digitalizacji różnych obszarów życia i 

konieczność bezpiecznego przechowywania zasobów cyfrowych doprowadziły do większego zapotrzebowania na 
zaawansowane por_ele. 

Na rynku istnieje kilka rodzajów por_eli na zasoby cyfrowe. Można dokonać ich podziału:  
 
• Ze względu na podmiot posiadający dostęp do kluczy prywatnych: 

Por_ele powiernicze (custodial wallets), które przyjmują formę serwisów internetowych oferowanych w 
ramach aplikacji mobilnych lub przeglądarek i oferują przechowywanie kluczy przez trzecią stronę, np. giełdę 
kryptowalut. Takie por_ele są narażone na tzw. third party risk - różnego rodzaju ryzyka wynikające z istnienia 
instytucji przechowującej klucze kryptograficzne umożliwiające dostęp do aktywów. Do takich ryzyk należy zaliczyć 
zagadnienia regulacyjne, ataki hakerskie, nagłe załamanie rynku, błędy w zarządzaniu bądź oszustwo. Historycznie, 
wiele podmiotów z rynku kryptowalut utraciło na skutek powyższych zdarzeń środki swoje oraz swoich klientów 
np. Celsius, Bitmarket, Blockfi, FTX 

Por_ele niepowiernicze (non-custodial wallets) z kolei to rozwiązania sprzętowe lub programowe, które 
pozwalają użytkownikom na pełną kontrolę i samodzielne dysponowanie swoimi zasobami. W przypadku takich 
por_eli odpowiedzialność za zabezpieczenie posiadanych środków spoczywa wyłącznie na ich właścicielu. Przy 
pierwszym użyciu wymagają one wygenerowania pary kluczy (prywatny i publiczny) oraz frazy odzyskiwania, która 
w przypadku utraty por_ela pozwala odzyskać dostęp do środków. 
 
• Ze względu na postać por_ela:  

Por_ele aplikacyjne (sozware wallets) to aplikacje oraz serwis internetowe przechowujące klucze 
prywatne, które z uwagi na swój charakter funkcjonowania w oparciu o komputer lub smar_on zazwyczaj pozostają 
połączone do Internetu/komunikacji zewnętrznej. Są łatwe w użyciu i wygodne, ale ze względu na ich “nośnik” w 
postaci urządzeń elektronicznych ogólnego przeznaczenia, są regularnie narażone na ataki i inne zagrożenia, takie 
jak malware czy phishing. Są dostępne za niską cenę lub całkowicie bezpłatnie. 

Por_ele sprzętowe (hardware wallets, zwane także cold wallets), to z kolei wyspecjalizowane urządzenia 
dodatkowe, które przechowują klucze kryptograficzne offline. To przeważnie niewielkie produkty, które 
dedykowane są ściśle do ochrony kryptowalutowych kluczy przed atakami zdalnymi oraz fizycznymi. Ze względu na 
swoje nieduże rozmiary i brak bezpośredniego połączenia z Internetem, korzystanie z nich jest jednak mało 
wygodne, ponieważ wymaga podłączenia ich do innego urządzenia z dostępem do sieci w momencie użycia. Ceny 
takich por_eli wahają się między kilkadziesiąt a kilkaset dolarów amerykańskich (USD). Warto zauważyć, że ze 
względu na krótką historię branży, rynek ten jest stosunkowo niedojrzały, a istniejące rozwiązania nie odpowiadają 
w pełni na coraz to wyższe wymagania użytkowników. 

Por_ele wykorzystywane są zarówno przez prywatnych użytkowników (konsumentów), jak i podmioty 
instytucjonalne. Por_ele sprzętowe są oferowane w sklepach stacjonarnych i przez Internet. Istniejące rozwiązania 
sprzętowe mają ograniczenia pod względem bezpieczeństwa, użyteczności i funkcjonalności. BITFOLD ma na celu 
sprostanie tym wyzwaniom poprzez wprowadzenie por_ela sprzętowego łatwego w obsłudze i zapewniającego 
najwyższy poziom bezpieczeństwa. 

Poniżej znajduje się analiza rynku docelowego dla pierwszego produktu Emitenta, oparta o specjalistyczne 
raporty, dane on-chain (pochodzące z analizy sieci Bitcoin oraz Ethereum) oraz badania własne Spółki. Warto 
zaznaczyć, że zrealizowane opracowanie uwzględnia wyłącznie rynek docelowy mający zapotrzebowanie w 
obszarze podstawowej funkcjonalności urządzenia związanej z przechowywaniem i wysyłaniem kryptowalut. Tym 
samym rozpatrywana wielkość rynku docelowego została zawężona wyłącznie do użytkowników kryptowalut i 
por_eli dla technologii Blockchain. Wynika to z faktu, że kolejne rozwiązania i aplikacje mogące działać na 
BITFOLDZIE np. cyfrowa tożsamość, podpisy elektroniczne czy przechowywanie haseł uzależnione będą od wielu 
czynników zewnętrznych, które dzisiaj pozostają trudne do określenia, w tym uwarunkowań prawnych, 
politycznych, rynkowych czy technologicznych.  
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Źródło: opracowanie własne Emitenta przygotowane w oparciu o Raport Product Market Fit.   
 
8.2. Struktura rynku 

 

8.2.1. Rodzaje rozwiązań według udziału w rynku 
 

Obecnie dostępne na rynku portfele sprzętowe można podzielić na urządzenia oparte na USB, 
urządzenia obsługujące NFC oraz urządzenia łączące się przez Bluetooth. Urządzenia USB są zdecydowanie 
najbardziej dominujące. 
 
Tytuł w języku polskim: Udział w przychodach z rynku portfeli kryptowalutowych według typu portfela w 
latach 2019/2029, w ujęciu globalnym. 

 
 

Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
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8.2.2. Czynniki wzrostowe 

Wzorce wzrostu rynku kryptowalut 
 

Ogólny wzrost rynku kryptowalut stanowi główny czynnik wpływający zarówno na korzystanie z portfeli 
kryptowalutowych typu aplikacyjnego4, jak i sprzętowego5. Pomimo, że rok 2023 przyniósł przedłużenie 
trwającej od 2022 roku "zimy kryptowalutowej", ogólna liczba posiadaczy kryptowalut nadal rośnie - osiągając 
516 milionów na całym świecie w czerwcu - co stanowi wzrost o 21,5% w ciągu 6 miesięcy od grudnia 2022 roku. 
 
 

Tytuł w języku polskim: Liczba posiadaczy kryptowalut na całym świecie (w milionach).  
Liczba posiadaczy kryptowalut na całym świecie osiągnęła 516 milionów w czerwcu 2023 r. 

 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta  
 
To jest część szerszego trendu, który widoczny jest w ciągu ostatniej dekady, zgodnie z którym adopcja kryptowalut 
systematycznie rośnie. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
4 PorQel aplikacyjny (soSware wallets) to aplikacje oraz serwis internetowe przechowujące klucze prywatne, które z uwagi na swój charakter 
funkcjonowania w oparciu o komputer lub smarQon zazwyczaj pozostają połączone do Internetu/komunikacji zewnętrznej. Są łatwe w użyciu i 
wygodne, ale ze względu na ich “nośnik” w postaci urządzeń elektronicznych ogólnego przeznaczenia, są regularnie narażone na ataki i inne 
zagrożenia, takie jak malware czy phishing. Są dostępne za niską cenę lub całkowicie bezpłatnie. 
 
5 PorQel sprzętowy (hardware wallets, zwane także cold wallets), to wyspecjalizowane urządzenia dodatkowe, które przechowują klucze 
kryptograficzne offline. To przeważnie niewielkie produkty, które dedykowane są ściśle do ochrony kryptowalutowych kluczy przed atakami 
zdalnymi oraz fizycznymi. Ze względu na swoje nieduże rozmiary i brak bezpośredniego połączenia z Internetem, korzystanie z nich jest jednak 
mało wygodne, ponieważ wymaga podłączenia ich do innego urządzenia z dostępem do sieci w momencie użycia. Ceny takich porQeli wahają 
się między kilkadziesiąt a kilkaset USD. 
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Tytuł w języku polskim: Liczba użytkowników kryptowalut ze zweryfikowaną tożsamością od 2016 do grudnia 
2022 (w milionach). 

 

 
 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
 

Wzrost liczby użytkowników (posiadaczy kont kryptowalutowych) utrzymuje swoje tempo nawet w 
obliczu znacznego spadku wartości aktywów kryptowalutowych. Dzieje się tak, ponieważ większość posiadaczy 
kryptowalut wierzy w długoterminowy wzrost wartości kryptowalut. Pomimo ich zmienności, całkowita 
kapitalizacja rynkowa kryptowalut widziała stabilny, średni wzrost przez ostatnią dekadę. Nawet obecne 
wartości, które stanowią ponad 55% szczytu z 2021 roku, oznaczają niemal potrójny wzrost w porównaniu z 
rekordem z 2019 roku. 

 
 
Tytuł w języku polskim: Całkowita kapitalizacja rynkowa kryptowalut (USD). 
 

 
 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
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Według danych on-chain dotyczących Bitcoina i Ethereum, prawie 60% obecnych posiadaczy kryptowalut 

to stosunkowo nowi uczestnicy rynku - czyli zaczęli inwestować w styczniu 2020 roku lub później. 
 

 
Tytuł: Segmentacja por_eli kryptowalutowych Chainanalysis (dotyczy tylko Bitcoina i Ethereum).

 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
 
 
 

8.3. Analiza konkurencji 

 
Źródło: opracowanie własne przygotowane w oparciu o analizę rynku wykonaną przez Emitenta. 
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9. Strategia Emitenta  
 

Zgodnie ze strategią Emitenta, pierwszym produktem, który Emitent planuje wprowadzić na rynek będzie 
BITFOLD. 

Wskazane rozwiązanie techniczne cechuje istotna przewaga rynkowa w stosunku do rozwiązań 
konkurencyjnych, które są albo relatywnie bezpieczne (hardwarowe por_ele sprzętowe), albo łatwe w użyciu i 
wygodne (por_ele aplikacyjne działające na komputerach lub smar_onach). W ocenie Emitenta, brak na rynku 
rozwiązania, które zapewniałoby zarówno łatwość obsługi, jak i bezpieczeństwo na oczekiwanym poziomie. 
BITFOLD łączy bezpieczeństwo przechowywania kluczy kryptograficznych w części urządzenia, która jest zawsze 
offline, z łatwością obsługi dzięki dużemu ekranowi dotykowemu, podłączeniu do Internetu i intuicyjnemu 
systemowi Bi_oldOS.  

Możliwości technologiczne opracowywanego urządzenia są wręcz nieograniczone. W przyszłości 
urządzenie może służyć do przechowywania cyfrowej tożsamości, podpisywania elektronicznych dokumentów czy 
też przechowywania haseł i danych wrażliwych. Z uwagi na możliwe rozmaite funkcjonalności urządzenia, 
planowane jest stworzenie sklepu z aplikacjami oraz SDK (Sozware Development Kit), który umożliwi tworzenie 
rozwiązań na BITFOLDA również przez zewnętrznych programistów. 

W ciągu najbliższych 12 miesięcy od zakończenia emisji Akcji serii A, planowane jest również nawiązanie 
partnerstw strategicznych z giełdami kryptowalut, protokołami Blockchainowymi, influencerami branżowymi, 
bankami oraz innymi podmiotami, które w ramach współpracy biznesowej będą rekomendować urządzenie 
BITFOLD klientom poszukującym rozwiązań do ochrony swoich aktywów, jak również potencjalnie budować nowe 
innowacyjne produkty i usługi w oparciu o rozwiązania technologiczne BITFOLD.  

Marke|ng i sprzedaż produktu będą realizowane na poziomie globalnym, z głównym naciskiem na 
wybrane obszary Azji, Bliskiego Wschodu, Europy, Ameryki Południowej oraz Stanów Zjednoczonych. Jednym z 
elementów strategii marke|ngowej będzie przeprowadzenie tzw. hacking contest, czyli konkursu z wysoką nagrodą 
pieniężną za zhakowanie urządzenia, co jest jednym ze standardów działań firm technologicznych w tym 
segmencie.  

W celu sprawniejszego pozyskiwania partnerów i zwiększenia wiarygodności Emitenta jako globalnej firmy, 
planowane jest otwarcie biur i/lub spółek zależnych w Dubaju (centrala na region Azji i Bliskiego Wschodu) oraz 
Miami (centrala na region USA oraz Ameryki Południowej).  

W połowie 2025 roku planowane jest wejście na rynek poprzez światową kampanię sprzedażowo-
marke|ngową nakierowaną na przedsprzedaż pierwszej serii urządzenia BITFOLD w liczbie 5 000 – 10 000 sztuk (w 
zależności od przyjętych założeń) w modelu podobnym do zrealizowanego przez firmy zagraniczne, np. Tesla. W 
efekcie, urządzenia zakupione z wykorzystaniem mechanizmu przedpłaty będą dostarczone końcowemu odbiorcy 
w pierwszych, priorytetowych par|ach. W ten sposób Emitent planuje rozpoczęcie penetracji rynków docelowych 
przy jednoczesnym zabezpieczeniu środków niezbędnych na produkcję urządzenia.  
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10. Opis planowanych działań Emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji  
 

10.1. Pozyskiwanie funduszy 
 

 
Źródło: Emitent.  

 
 
W celu zabezpieczenia możliwości realizacji projektu Bi_old i wprowadzenia urządzenia na rynek, Spółka 

poza niniejszą oferta publiczną realizowaną na terytorium RP prowadzi lub planuje inne działania fundraisingowe, 
w tym w szczególności prowadzi rozmowy z inwestorami prywatnymi w Polsce i za granicą.  

Jednym z najważniejszych celów w ramach długoterminowej strategii foundraisingowej Spółki jest 
pozyskanie inwestorów branżowych i instytucjonalnych. Jakub Żurawiński – jeden z co-founderów, odpowiedzialny 
za rozwój biznesu, od początku października 2023 r. prowadzi aktywne działania w tym zakresie na terenie 
Zjednoczonych Emiratów Arabskich. W tym czasie wziął już udział w konferencjach branżowych w Dubaju oraz w 
Hong Kongu, w trakcie których prezentował wczesny prototyp urządzenia BITFOLD. Były to: Blockchain Economy 
Summit Dubai, Future Blockchain Summit Dubai, AIBC Summit, WOW Summit Dubai, Cybersecurity Forum, Hong 
Kong Fintech Week, Genesis XBT. 

Podczas tych wydarzeń nawiązane zostało ok. 50 kontaktów biznesowych z funduszami, bankami oraz 
inwestorami prywatnymi, które potwierdzają zainteresowanie rozwijanym przez Emitenta produktem, technologią 
oraz biznesem. Jakub Żurawiński jako przedstawiciel Spółki jest w trakcie dalszych rozmów z potencjalnymi 
inwestorami oraz przygotowuje dedykowaną przestrzeń chmurową (Data Room) dla potrzeb procesów due 
diligence.  
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Rada Dyrektorów Spółki ma świadomość, że Zjednoczone Emiraty Arabskie, Korea Południowa, Hong 
Kong, Tajlandia i Singapur są miejscami z największym potencjałem dla urządzenia BITFOLD pod względem 
zainteresowania produktem oraz dostępnością i otwartością inwestorów na innowacyjne start-upy technologiczne. 
Dlatego planowane są dalsze działania i wyjazdy członków Rady Dyrektorów Emitenta i Współzałożycieli w te rejony. 
Liczymy na pozyskanie inwestora instytucjonalnego lub branżowego jeszcze w pierwszej połowie 2024 roku. 

Niezależnie od działań samego Emitenta, akcjonariusz Spółki, tj. Fundacja „BLOCKCHAIN DEVELOPMENT 
FOUNDATION”, będąca inkubatorem całego projektu, aktywnie wspiera projekt, planując sprzedaż akcji. Do dnia 
dzisiejszego Fundacja pozyskała w drodze sprzedaży akcji w trybie oferty papierów wartościowych skierowanej do 
mniej niż 150 osób fizycznych lub prawnych na państwo członkowskie, innych niż inwestorzy kwalifikowane łącznie 
kwotę 1 017 337,20 CHF. Emitent dokonał wpisu ww. oferty do ewidencji akcji KNF. Wpis został opublikowany w 
ogólnodostępnym rejestrze na stronie internetowej KNF pod adresem ewidencjaakcji.knf.gov.pl. Kolejne środki 
zbierane tą drogą będą wykorzystane do dalszego funkcjonowania i rozwoju projektu Bi_old. 

Emitent prowadzi aktywne działania marke|ngowe ukierunkowane na budowanie świadomości marki 
Bi_old i budowanie społeczności zainteresowanej projektem, a w dalszym terminie zakupem urządzenia. 

Planowane są spotkania dla potencjalnych inwestorów organizowane w siedzibie podmiotu zależnego 
Bi_old R&D w Łodzi. W trakcie tych spotkań przedstawiana jest idea Bi_olda, otoczenie makroekonomiczne z 
predykcjami rozwoju Web3 w przyszłości, dotychczasowe osiągnięcia w ramach rozwoju urządzenia, plany na 
przyszłość. Uczestnicy spotkań mają wtedy możliwość poznać nasz team w trakcie pracy. Prezentowane jest też 
demo działania wczesnego prototypu urządzenia, polegające na przesłaniu niewielkiej kwoty BTC lub ETH do 
jednego z gości wydarzenia. W ostatnich miesiącach zorganizowane były 3 takie eventy, których efektem było 
pozyskanie nowych inwestorów. Do końca roku przewidziane jest przynajmniej jedno takie spotkanie. 

Po zakończeniu niniejszej emisji Spółka zamierza podjąć przygotowania do oferowania publicznego akcji 
bez limitów na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzanego przez KNF. Zakończenie tych prac przewidywane 
jest na IV kwartał 2024 roku. 

Poza wymienionymi wyżej aktywnościami Założyciel projektu Kamil Rafał Gancarz prowadzi działania 
networkingowe, które otwierają przestrzeń na rozmowy z inwestorami indywidualnymi. 
 
 

10.2. Cena BITFOLD wraz z uzasadnieniem 
 

Emitent planuje wejście na rynek z ceną 2000 (słownie dwa tysiące) USD brulo za urządzenie (z wyjątkiem 
przedsprzedaży pierwszych 5 000 do 10 000 szt. – w zależności od przyjętego wariantu)6. BITFOLD będzie 
urządzeniem klasy premium wykonanym w najlepszej technologii, o budowie i funkcjonalności niespotykanych 
obecnie na rynku.  
Zakładana cena sprzedaży detalicznej wynika z: 

• wysokiego zaawansowania technologicznego, 
• wykorzystania wysokiej jakości komponentów, 
• wysokiego skomplikowania urządzenia, 
• szerokich funkcjonalności produktu, 
• pozycjonowania marki na poziomie premium/dóbr luksusowych. 

 
BITFOLD będzie urządzeniem nowej klasy, produktem nieporównywalnym do obecnie dostępnych na 

rynku portfeli sprzętowych. Dostępne na rynku portfele sprzętowe spełniają zwykle podstawową rolę relatywnie 
bezpiecznego przechowywania kluczy prywatnych, w tak zwanej formie cold storage (zimnego portfela). BITFOLD 
ma ambicje znaczącego przekroczenia dzisiejszych standardów bezpieczeństwa i użyteczności. W tym celu tworzy 
mobilne samodzielne urządzenie, które użytkownik może mieć cały czas przy sobie, wykonywać nim transakcje w 
ciągu sekund, bez podłączania do innego urządzenia. W efekcie doświadczenie użytkownika w kontakcie z 
BITFOLDEM jest zbliżone do używania smartfonu, co dziś pozostaje zarezerwowane tylko dla portfeli aplikacyjnych, 
czyli rozwiązań najmniej bezpiecznych. BITFOLD będzie zatem nowym interfejsem, kluczem do Web 3 i otaczającej 
nas cyfrowej rzeczywistości. Istniejące rozwiązania z uwagi na ograniczone możliwości sprzętowe nie są w stanie 
zapewnić tak daleko idącej łatwości obsługi połączonej z najwyższym bezpieczeństwem kluczy kryptograficznych. 

 
6 Emitent zastrzega, że cena oraz liczba sztuk urządzenia BITFOLD objętych przedsprzedażą mogą ulec zmianie. Emitent dąży do realizacji planów 
dotyczących produktu zgodnie z przyjętymi założeniami. 
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Z powyższych przyczyn oraz fundamentalnych różnic w konstrukcji i poziomie technologicznego zaawansowania 
rozwijanego przez Emitenta produktu, ceny istniejących portfeli sprzętowych (które kształtują się w zakresie od 
ok. 70 USD do ok. 450 USD) nie stanowią adekwatnego poziomu odniesienia cenowego w stosunku do planowanej 
ceny BITFOLDA. 

Aktualna sytuacja na rynku portfeli sprzętowych przypomina świat przed pojawieniem się pierwszego 
smartfona. Porównanie BITFOLDA do dzisiejszych portfeli przypomina porównanie smartfona do telefonu 
komórkowego z klawiaturą. Z powyższych względów, zakładana przez Emitenta cena detaliczna urządzenia na 
poziomie 2000 USD jest zbliżona do cen dzisiejszych smartfonów segmentu premium. Zgodnie z Raportem Product 
Market Fit, zleconym przez Emitenta - przedział cenowy dla takiego urządzenia będzie kształtowany przez 3 
czynniki: dostępność, stosunek jakości do ceny i gotowość do zapłaty 
 
Dostępność 

Według niedawnych badań FCA (Financial Conduct Authority) z 2023 roku dotyczących użytkowników 
kryptowalut w Wielkiej Brytanii, 12% z nich zarabiało co najmniej 100 000 funtów. Te liczby powinny być 
porównywalne w Stanach Zjednoczonych, biorąc pod uwagę stosunkowo podobny podział bogactwa między 
obydwoma krajami - 32% mieszkańców USA ma dochody przekraczające 100 000 dolarów (Statista), a 36% 
gospodarstw domowych w Wielkiej Brytanii należy do najwyższego segmentu dochodowego, z średnią wynoszącą 
120 047 funtów (Equality Trust). Uważamy, że to grupa, która ostatecznie mogłaby stanowić rynek docelowy dla 
portfela Bitfold, a ostateczna cena urządzenia musiałaby uwzględniać dostępność dla osób zarabiających powyżej 
100 000 dolarów.  
 
 

 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
 
 
 
Stosunek jakości do ceny 
 

Kluczowym miernikiem stosunku jakości do ceny dla rozwiązań portfela kryptowalutowego jest koszt 
portfela w stosunku do ogólnego majątku użytkownika. Zdecydowana większość użytkowników kryptowalut 
obecnie korzysta z portfeli typu hot lub cold, przechowując kryptowaluty na giełdach. To nie jest zaskakujące, 
biorąc pod uwagę, że to samo badanie FCA wykazało, że 39% posiadaczy kryptowalut miało saldo poniżej 100 
funtów. Jednakże to samo badanie wykazało, że tylko w Wielkiej Brytanii aż 38% użytkowników kryptowalut miało 
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średnie depozyty wynoszące 500 funtów lub więcej, a 25% miało 1000 funtów lub więcej. Te kwoty już wymagają 
ochrony, zwłaszcza że większość inwestorów kryptowalut oczekuje, że ich aktywa kryptowalutowe będą 
wielokrotnie zyskiwać na wartości. 

Chociaż dane w tej kwestii są ograniczone, biorąc pod uwagę liczbę pobrań portfeli aplikacyjnych (hot 
wallet) i ich niższą cenę w porównaniu do portfeli sprzętowych, uważamy, że portfele aplikacyjne o średniej cenie 
65 USD są skierowane głównie do klientów posiadających między 500 a 5000 dolarów w kryptowalutach. Przy 
wyższych kwotach wymagane jest większe bezpieczeństwo, a rynek portfeli sprzętowych jest skierowany do tych, 
którzy posiadają co najmniej 1000 dolarów aktywów, przy średniej cenie portfela wynoszącej 200 USD. 
 
 
Tytuł: Średnie depozyty użytkowników kryptowalut z Wielkiej Brytanii wyrażone w funcie brytyjskim.  

 
 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 

 
 
Raport FCA nie dzieli dalej posiadaczy kryptowalut z aktywami powyżej 10 000 funtów, ale wartości 

depozytów mogą być tutaj bardzo zróżnicowane. Według badania Chainanalsis na podstawie danych on-chain 
dotyczących Bitcoina i Ethereum, dla 4% portfeli, które zostały zaklasyfikowane do kategorii 10 000+ dolarów, 
średnia wartość przechowywana na jedno konto wynosiła nawet 113 000 dolarów. 
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Segmentacja portfeli kryptowalutowych Chainanalysis (dotyczy tylko Bitcoina i Ethereum)  
 

 
 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
 
 
 
Gotowość do zapłaty 
 

Chociaż trudno jest określić, jak skłonni są użytkownicy kryptowalut do płacenia za nowe funkcje w 
urządzeniach premium i super-premium, możemy zauważyć, że w każdym ustabilizowanym rynku segment 
super-premium ma silny udział. Widzieliśmy również wzrost tego segmentu od czasu pandemii, ze sprzedażą 
telefonów premium – aż podwojenie segmentu między 2021 a 2022 rokiem. 
 
 
Tytuł w języku polskim: Udział w rynku smartfonów premium według przedziałów cenowych oraz jego 
wzrost, w ujęciu globalnym. 
 

 
 
 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
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Przewidywany zakres cen urządzenia Bitfold 
 

Jeśli przeanalizujemy obecny procentowy udział w cenie, jaki płacą użytkownicy kryptowalut za swoje 
portfele aplikacyjne i sprzętowe w odniesieniu do wartości ich średnich aktywów zdeponowanych, to możemy 
zauważyć, że byli w stanie zdobyć znaczący udział na rynku nawet wtedy, gdy cena stanowiła znaczną część 
zgromadzonych aktywów. Szacujemy, że jest to 13% lub mniej w przypadku portfeli aplikacyjnych i 20% lub mniej 
w przypadku portfeli sprzętowych. Poprzez zastosowanie tych proporcji do segmentów docelowych użytkowników 
BITFOLD, możemy oszacować, że zakres cen dla urządzenia super-premium tego typu jest prawdopodobnie 
akceptowalny na rynku w zakresie od 650 do 2000 USD przy obecnych poziomach cen. 

Zauważamy również, że ceny portfeli sprzętowych nadal rosną, a przewidywany zakres cen w 2025 roku 
i dalej może być wyższy, w zależności od konkurencyjnej dynamiki cenowej w tym okresie, otoczenia 
makroekonomicznego czy dostępności komponentów elektronicznych. 
 
 

Segment użytkowników Posiadacze kryptowalut z przeciętną 
wartością portfela między $500-

$5,000 

Posiadacze kryptowalut z przeciętną 
wartością portfela $1,000+ 

 
Typ rozwiązania portfela 

Niskobudżetowe portfele (głównie 
oparte na oprogramowaniu) z 

przeciętną wartością 

Mieszanka portfeli z oprogramowaniem 
i obecnych portfeli sprzętowych 

 
Najczęstsza cena 

 
$65 

 
$200 

 
Koszt portfela  

jako procent aktywów 

 
13% - 1.3% 

 
20% i mniej 

 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
 
 
 

Segment użytkowników Posiadacze kryptowalut z przeciętną 
wartością portfela powyżej $5,000 

Posiadacze kryptowalut z przeciętną 
wartością portfela od $10,000 

 
Typ rozwiązania portfela 

Obecni użytkownicy portfeli 
sprzętowych oraz potencjalni nabywcy 

urządzenia premium do 
przechowywania kryptowalut. 

 
Grupa docelowa dla urządzenia premium 

do przechowywania kryptowalut. 

Dolny zakres cenowy $650 $1300 

Górny zakres cenowy $1000 $2000+ 

 
Źródło: Raport Product Market Fit sporządzony przez zewnętrznego specjalistę na zlecenie Emitenta. 
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10.3. Produkcja 
 

 
Źródło: Emitent. Informacje dotyczące przyszłości ujęte powyżej zostały przygotowane na podstawie szeregu 
założeń, oczekiwań oraz projekcji, a w związku z tym obarczone są ryzykiem błędu i niepewności oraz mogą ulec 
zmianie pod wpływem czynników zewnętrznych, jak i wewnętrznych, a tym samym nie należy traktować ich jako 
wiążących prognoz lub ustaleń. Ani Emitent, ani osoby działające w jego imieniu, nie udzielają zapewnienia ani 
gwarancji, że przewidywania dotyczące przyszłości zostaną spełnione. 
 

Procesy produkcji, magazynowania i logistyki realizowane będą zewnętrznie. Spółka Bi_old AG zamierza 
zlecić produkcję urządzenia podmiotom zewnętrznym, z zastrzeżeniem, że pierwsze egzemplarze (około 100 szt.) 
wyprodukuje spółka zależna Bi_old R&D. Posiadamy ofertę cenową montażu urządzenia BITFOLD przygotowaną 
przez jedną z największych firm produkujących elektronikę w Polsce oraz podpisany list intencyjny z Interphone 
Service sp. z o.o. z siedzibą w Mielcu potwierdzający, że dokona analizy swoich zasobów oraz potencjału 
technicznego, pod kątem montażu urządzenia BITFOLD, zgodnie z założeniami przedstawionymi przez Bi_old AG. 

Pozostałe potencjalne źródła przychodów dla Spółki, poza sprzedażą urządzenia BITFOLD, 
wykorzystujące jego potencjał: 
• aplikacje freemium opracowane przez Emitenta w modelu subskrypcyjnym, 
• prowizje związane z wykorzystaniem aplikacji/rozwiązań firm trzecich, 
• prowizje wynikające z obrotu na pla_ormach inwestycyjnych. 
 
 
10.4. Plan wejścia na poszczególne rynki 

W związku z globalnym charakterem projektu, Emitent planuje stopniowo wchodzić na poszczególne 
kluczowe rynki biorąc pod uwagę uwarunkowania prawne (licencje, certyfikacje) oraz organizacyjne (konieczność 
współpracy z lokalnymi partnerami, opracowanie szczegółowych strategii i kanałów dotarcia). 
Emitent planuje następujący harmonogram w kolejnych latach: 
Połowa 2025 r. Unia Europejska, Szwajcaria  - przedsprzedaż; 
2026 r. Unia Europejska, Szwajcaria  - przedsprzedaż;  
2027 r. USA; 
2028 r. Azja;  
2029 r. pozostałe kraje7. 

 
7 W związku ze specyfiką procesu rozwoju urządzenia BITFOLD i jego produkcji, polegających na dużej dynamice i konieczności dostosowania 
się do warunków rynkowych, Emitent zastrzega, że powyższe terminy i rynki sprzedaży mogą ulegać modyfikacji. Emitent dąży do rozwoju 
produktu zgodnie z przyjętymi założeniami, a jednocześnie stale monitoruje rynek. 
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11. Prognozowana sprzedaż i wyniki finansowe Emitenta ze sprzedaży urządzenia BITFOLD 
 

Spółka, budując prognozy sprzedażowo-produkcyjne, przyjęła trzy warianty rozwoju rynku i sytuacji 
wewnątrz firmy, z których wynikają różne założenia budżetowe na najbliższe lata Plan minimum, Plan średni, Plan 
maksymalny. 

Plan minimalny opiera się na bardzo konserwatywnych założeniach dotyczących wielkości sprzedaży 
urządzenia BITFOLD w latach 2025-2030. Są to wartości znacznie poniżej wskazanych w Raporcie Product Market 
Fit dotyczącym potencjału popytu na por_el Bi_old (Załącznik nr 5 do Dokumentu Informacyjnego). Raport został 
przygotowany przez zewnętrznych, niezależnych ekspertów i opiera się wyłącznie na danych z rynku użytkowników 
kryptowalut. Nie obejmuje potencjału zastosowań urządzenia BITFOLD poza tym rynkiem, czyli innych 
zastosowaniach technologii Blockchain, cyfrowej tożsamości, zastosowaniach asymetrycznej kryptografii, jak np. 
podpisywanie dokumentów, autoryzacja dostępów, tokenów reprezentujących cyfrowe aktywa. Jest to zatem opcja 
najbardziej ostrożna i minimalistyczna.  

Plan średni przyjmuje większe wykorzystanie potencjału pokazanego we wspomnianym raporcie, 
uwzględnia przewidywania chłonności rynku wynikające z własnych ocen założycieli projektu. Są to opinie nabyte 
w ogromnej liczbie przeprowadzonych przez ostanie lata rozmów z użytkownikami kryptowalut i z osobami 
mającymi duże rozeznanie w świecie Web 3. Były to spotkania indywidualne, jak i obecność na kilkudziesięciu 
eventach i konferencjach branżowych organizowanych na całym świecie. Jeszcze przed prezentacją MVP (minimum 
viable product) w kwietniu 2022 roku, sam pomysł funkcjonalności, samodzielnego działania urządzenia oraz 
projekt jego architektury wewnętrznej wzbudzały ogromne zainteresowanie. Obecnie, kiedy demonstrowany jest 
wczesny prototyp urządzenia BITFOLD w docelowych wymiarach, reakcje te są wręcz entuzjastyczne. W bardzo 
krótkim okresie, niespełna miesiąca, bez jakiejkolwiek akcji promocyjnej zebraliśmy ponad 100 zapisów na 
przedsprzedaż urządzenia, nie mając jeszcze zbudowanej szerokiej społeczności. Taki odzew i niecierpliwe 
oczekiwanie na pojawienie się BITFOLDA na rynku wynika z faktu, że obecni użytkownicy kryptowalut są 
rozczarowani brakiem rzeczywistego przełomu technologicznego w por_elach sprzętowych. Pomimo 
wprowadzania większych ekranów i innych udoskonaleń w sprzedawanych obecne urządzeniach, nadal, według 
najlepszej wiedzy Emitenta, nie ma na rynku całkowicie samodzielnego urządzenia, które do działania nie 
wymagałoby podłączania do innego urządzenia, smar_onu lub komputera. To wszystko pozwala nam mieć ogromną 
wiarę na zdecydowanie większy rynek i zakładać realizację średniego wariantu założeń sprzedażowych jako 
całkowicie możliwą.  

W planie maksymalnym, zakładamy dodatkowo większy wzrost sprzedaży począwszy od 2028 r., ponieważ 
spodziewamy się, że w tym okresie nastąpi masowy wzrost obecności na rynku rozwiązań i aplikacji spoza świata 
kryptowalut, ale również wzrost świadomości użytkowników odnośnie potrzeby zabezpieczenia danych (niezależnie 
czy dokonywane są na nich transakcje, czy wyłącznie są przechowywane). W tym m.in. pilotażowe wprowadzenia 
CBDC, powszechne wprowadzanie rejestrów ksiąg wieczystych i notariatu w oparciu o Blockchain, masową 
adaptację cyfrowej tożsamości, upowszechnienie stokenizowanych aktywów, pozyskiwanie kapitału poprzez emisję 
tokenów. BITFOLD w momencie wejścia na rynek będzie już technicznie przystosowany na obsługę i budowanie 
różnorodnych aplikacji do tego typu rozwiązań, dzięki udostępnionym bibliotekom SDK dla niezależnych 
programistów, podobnie jak obecnie dzieje się to w świecie smar_onów, gdzie o nowych zastosowaniach urządzeń 
decydują obecnie niezależni od producentów deweloperzy. 

Realizacja tych wariantów będzie zależeć od wielu zmiennych czynników i ocena dzisiaj 
prawdopodobieństwa realizacji poszczególnych opcji byłaby obarczona bardzo dużym ryzykiem błędu. Dlatego 
Spółka pozostawia taką ocenę jako indywidualną dla każdego zainteresowanego inwestycją. 

Do wspomnianych zmiennych należy między innymi zaliczyć: 
1. Sytuację makroekonomiczną na rynkach, w tym w szczególności, zwłaszcza w najbliższych trzech latach, na 

rynku kryptowalut. Przy czym, większy wpływ niż kursy i kapitalizacja rynku będzie miał stopień adopcji i 
przyrost użytkowników. 

2. Faktycznie zebrany przez Spółkę w następnych dwóch latach kapitał. Od stopnia realizacji planów 
fundraisingowych będzie zależeć m.in. skala i zasięg działań marke|ngowych Spółki, co przełoży się na rozmiar 
społeczności skupionej wokół Spółki, a w konsekwencji na wielkość sprzedaży. 

3. Tempo i zakres nawiązywania partnerstw z innymi podmiotami, jak np. giełdy, banki, fintechy, korporacje. Takie 
partnerstwa będą skutkowały powstawaniem nowych zastosowań dla urządzenia, a co za tym idzie będą 
zwiększać potencjał sprzedaży. Na dzień powstania niniejszego dokumentu Spółka prowadzi zaawansowane 
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rozmowy z jednym z większych operatorów na rynku kryptowalut i zaczyna testy integracji dostarczonego przez 
potencjalnego partnera API na swoim urządzeniu. Są prowadzone przygotowania do podjęcia rozmów z 
kolejnymi partnerami. 

Plany sprzedażowo-produkcyjne będą dalej korygowane na bieżąco, w szczególności w momencie 
uruchomienia planowanej w połowie 2025 r. przedsprzedaży urządzenia, kiedy poznamy reakcję rynku. Liczymy się 
z każdym wariantem rozwoju sytuacji w tym także z takim, w którym będziemy zmuszeni zwiększać nasze 
możliwości produkcyjne, a nie redukować zakładaną podaż. 
 

11.1. Prognozowana sprzedaż urządzenia BITFOLD  
 

Założenia sprzedażowe por_ela zostały przedstawione w 3 wariantach: Plan minimum, Plan średni, Plan 
maksymalny. Podstawowym, pierwotnym rynkiem zbytu dla Spółki jest rynek B2C użytkowników kryptowalut. Jego 
naturalnymi rozszerzeniami są rynki B2B w zastosowaniach kryptowalutowych oraz B2C i B2B w innych, 
wspomnianych wcześniej, zastosowaniach technologii Blockchain. Uniwersalny potencjał wykorzystania Bi_olda 
otwiera mu popyt we wszystkich tych czterech wymienionych obszarach. Pozwala to przyjmować za realne 
realizowanie każdego z przedstawionych trzech planów, w zależności od rozwoju poszczególnych rynków w 
kolejnych latach oraz stopnia adopcji technologii Blockchain, w tym kryptowalut. 

W połowie 2025 r. Emitent planuje rozpocząć przedsprzedaż urządzenia BITFOLD. Nasz produkt będzie 
dostępny w cenie 1000 USD dla pierwszych 5 000 do 10 000 sztuk (w zależności od przyjętego wariantu)8. Celem 
Emitenta jest osiągnięcie docelowej ceny detalicznej 2000 USD i 100% dynamiki wzrostu sprzedaży rok do roku. 
Początkowo, głównym kanałem dystrybucji będzie strona internetowa oraz pla_orma e-commerce Emitenta, które 
zapewnią Klientom łatwy dostęp do produktu. Priorytetem jest zbudowanie zaangażowanej społeczności, 
skupionej wokół BITFOLDA, z niecierpliwością oczekującej jego debiutu na rynku. W III kwartale 2023 r. Emitent 
rozpoczął zbieranie zapisów od osób zainteresowanych przedsprzedażą urządzenia w kraju i na świecie (Hong Kong, 
Zjednoczone Emiraty Arabskie). Lata 2024-2025 poświęcone będą m.in. opracowaniu optymalnej strategii 
sprzedażowej, dzięki której zbudowane zostaną efektywne kanały dystrybucji. Uwaga pracowników Rozwoju 
biznesu Emitenta skupiona będzie również na nawiązywaniu strategicznych partnerstw technologicznych. Emitent 
dąży do maksymalnego wykorzystania potencjału BITFOLDA, do kreowania nowych, innowacyjnych zastosowań, 
poszerzając w ten sposób rynek zbytu i otwierając nowe kierunki rozwoju.  
 

 
 
* Opracowanie Emitenta - założenia sprzedażowe dotyczące rynku kryptowalut, nie uwzględniające potencjalnych 
innych zastosowań urządzenia BITFOLD. Przygotowane w oparciu o zewnętrzny raport Product Market Fit 
sporządzony przez niezależnego specjalistę, którego treść stanowi Załącznik nr 5 do Dokumentu Informacyjnego.  

 
8 Emitent zastrzega, że cena oraz liczba sztuk urządzenia BITFOLD objętych przedsprzedażą mogą ulec zmianie. Emitent dąży do realizacji 
planów dotyczących produktu zgodnie z przyjętymi założeniami. 
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Na potrzeby wyceny Spółki przyjęto Plan minimum, tj.: 
 
2025 r. przedsprzedaż 5 tys. szt. urządzeń z 50% rabatem (1000 USD). 
2026 r. przedsprzedaż 16,5 tys. szt. urządzeń w regularnej docelowej cenie 2000 USD 
2027 r. sprzedaż 33 tys. szt. urządzeń w cenie 2000 USD 
2028 r. sprzedaż 66 tys. szt. urządzeń w cenie 2000 USD 
2029 r. sprzedaż 100 tys. szt. urządzeń w cenie 2000 USD 
2030 r. sprzedaż 130 tys. szt. urządzeń w cenie 2000 USD 
 

Przygotowanie strategii sprzedażowej Spółka planuje zlecić zewnętrznemu specjaliście po pozyskaniu 
finansowania z niniejszej emisji Akcji Oferowanych. Dotychczas, z uwagi na charakter branży i jej dynamikę, Spółka 
nie ma podpisanych umów przedwstępnych z potencjalnymi kupującymi. Jednakże, Emitent czyni przygotowania 
do produkcji urządzenia BITFOLD, m.in. poprzez podpisanie Listu intencyjnego z Interphone Service sp. z o.o. z 
siedzibą w Mielcu, potwierdzającego, że podmiot ten – specjalizujący się w produkcji sprzętu telekomunikacyjnego, 
dokona analizy swoich zasobów oraz potencjału technicznego, pod kątem montażu urządzenia BITFOLD, zgodnie z 
założeniami przedstawionymi przez Emitenta. 

W najbliższych miesiącach Emitent planuje rozpocząć rozmowy z potencjalnymi dystrybutorami 
urządzenia BITFOLD. Działania te nakierowane są na przygotowanie efektywnego wejścia na rynek oraz zbudowania 
rozpoznawalności marki w partnerstwach z liderami branży 

 
 
 

11.2. Prognozowane przychody Emitenta ze sprzedaży urządzenia BITFOLD  
 

 
 
Źródło: opracowanie Emitenta. 
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11.3. Prognozowany wynik finansowy Emitenta ze sprzedaży urządzenia BITFOLD 

 
 
Źródło: opracowanie Emitenta.  
 
Oświadczenia i informacje dotyczące przyszłości ujęte w powyższych prognozach, tj. przewidywania co do 
przychodów czy rozwoju Emitenta, zostały ustalone i przygotowane na podstawie szeregu założeń, oczekiwań oraz 
projekcji, a w związku z tym obarczone są ryzykiem błędu i niepewności, oraz mogą ulec zmianie pod wpływem 
czynników zewnętrznych, jak i wewnętrznych, a tym samym nie należy traktować ich jako wiążących prognoz lub 
ustaleń. Ani Emitent, ani osoby działające w jego imieniu, w tym członkowie Rady Dyrektorów Emitenta, doradcy 
Emitenta, ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielają zapewnienia ani gwarancji, że przewidywania dotyczące 
przyszłości zostaną spełnione, w szczególności nie gwarantują zgodności przyszłych wyników lub wydarzeń z tymi 
oświadczeniami i informacjami, jak również tego, że przyszłe wyniki Emitenta nie będą się istotnie różnić od 
przewidywanych.  
 

12. Wycena Emitenta i jej prognozy 
 

Wycena wartości Spółki Bi_old AG powstała metodą DCF (Discounted Cash Flow) - zdyskontowanych 
przepływów pieniężnych. Pozwala ona na wgląd w szacunkową wartość Spółki w oparciu o jej zdolność do 
generowania przepływów pieniężnych w przyszłości. 

Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF) jest podstawową techniką wyceny szeroko 
stosowaną w finansach w celu oszacowania wartości inwestycji w oparciu o jej oczekiwane przyszłe przepływy 
pieniężne. Metoda ta polega na prognozowaniu przepływów pieniężnych, które inwestycja ma wygenerować w 
przyszłości, a następnie zdyskontowaniu ich do wartości bieżącej, przy użyciu stopy dyskontowej odzwierciedlającej 
ryzyko tych przepływów pieniężnych.  

Wycena została sporządzona przez niezależnego szwajcarskiego eksperta Michała Wydrycha, założyciela 
SwissInterim Controller, Senior Financial Execu|ve z ponad 20-letnim międzynarodowym doświadczeniem w 
finansach, biznesie i operacjach globalnych firm w oparciu o dane i założenia przygotowane przez Management 
Team Bi_old AG oraz Bi_old R&D – Przewodniczącego Rady Dyrektorów Kamila Rafała Gancarza oraz Prezesa Bi_old 
R&D Tomasza Pochylskiego. Dane te pochodzą z wielu raportów zewnętrznych, w szczególności z wykonanego na 
zlecenie Bi_old AG przez zewnętrzny podmiot GoGlobal Partners sp. z o.o.  z siedzibą w Warszawie (KRS 
0001048121) raportu Product Market Fit. Są to również dane przygotowane i zebrane przez zespoły obu spółek, w 
szczególności Bi_old R&D sp. z o., z którą współpracują eksperci z dużym doświadczeniem w zakresie wdrażania na 
rynek technologiczny nowych produktów. Dodatkowo, Management team opierał się o własne rozeznanie 
potencjału rynkowego, wynikające z wielu lat doświadczenia, opinii zebranych podczas kilkuset spotkań 
biznesowych i prywatnych z instytucjami, firmami, inwestorami i użytkownikami kryptowalut i technologii 
Blockchain. 
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Na bazie zgromadzonej w ten sposób wiedzy Management Team przygotował prognozy sprzedażowo-
produkcyjne urządzenia BITFOLD oraz prognozy budżetowe w wersji planu minimum, średniego i maksymalnego. 
Do wyceny DCF przyjęte zostały najbardziej konserwatywne założenia pochodzące z Planu minimum, gdzie 
rozpatrywana wielkość rynku docelowego została zawężona wyłącznie do użytkowników kryptowalut i nie 
uwzględnia potencjalnych innych zastosowań urządzenia oraz założono minimalne plany sprzedażowe. 

Należy jednak zauważyć, że wycena powstała przy ograniczeniach dotyczących dostępnych danych, co 
wynika w dużej mierze z wczesnego etapu rozwoju Spółki i braku konwencjonalnych wskaźników finansowych i 
operacyjnych, jakie przyjmuje się zwykle do przeprowadzenia wyceny. Niektóre z kluczowych ograniczeń w wycenie 
Spółki obejmowały: 
• Brak danych historycznych: według Planu minimum pierwsze rozpoznanie przychodów planowane jest na 

2025 r., a pierwszy zysk nelo planowany jest na 2027 rok. 
• Nieprzetestowane przez Spółkę modele biznesowe: trudno przewidzieć, jak przyjęte przez Spółkę modele 

biznesową będą działać finansowo, jak zareaguje rynek i czy Spółka osiągnie zakładane zrównoważony wzrost 
i rentowność. 

• Brak rozpoznawania przychodów i klientów: Spółka znajduje się na etapie przed osiągnięciem przychodów i 
pozyskaniem pierwszych klientów. 

  
Managment Team oparł swoje prognozy przychodów i kosztów na połączeniu badań rynkowych, 

przyszłych trendów branżowych i unikalnego wglądu w potencjał Spółki. Jednakże, pomimo starań, aby te szacunki 
były jak najdokładniejsze, wczesny etap rozwoju Spółki oznacza, że na te liczby może wpływać szeroki zakres 
nieprzewidywalnych i zmiennych czynników, jak np.: 
• Dynamika rynku: Emitent będzie działać na szybko ewoluujących rynkach, gdzie preferencje konsumentów, 

otoczenie konkurencyjne i środowisko regulacyjne mogą zmieniać się istotnie i nieoczekiwanie, wpływając na 
strukturę przychodów i kosztów. 

• Zmiany technologiczne: W przypadku startupów skoncentrowanych na technologii, takich jak Emitent, postępy 
lub zmiany w technologii mogą sprawić, że obecne prognozy staną się nieaktualne, wpływając zarówno na 
potencjalne strumienie przychodów, jak i koszty operacyjne. 

• Wyzwania operacyjne: Wraz ze wzrostem skali działalności, Spółka może napotkać nieprzewidziane wyzwania 
operacyjne, które mogą wpłynąć na strukturę kosztów, takie jak wyższe niż oczekiwano wydatki na produkcję, 
marke|ng lub personel. 

• Zależność działań operacyjnych od zewnętrznego finansowania: Emitent opiera się na zewnętrznym 
finansowaniu działalności, rozwoju i wzrostu. Wahania dostępności finansowania w tym zakresie mogą mieć 
wpływ zarówno na prognozy przychodów, jak i prognozy kosztów. 

• Przyjęcie i penetracja rynku: Tempo, w jakim produkt lub usługa Spółki zostanie przyjęta przez rynek, może 
znacznie różnić się od początkowych prognoz, wpływając zarówno na przychody, jak i powiązane koszty. 

• Zmiany strategiczne: Spółka może zmieniać lub dostosowywać swoje strategie biznesowe w odpowiedzi na 
informacje zwrotne z rynku, co może prowadzić do znacznych zmian zarówno w przychodach, jak i 
oczekiwaniach dotyczących kosztów. 

• Brak umów wstępnych lub partnerstw: Emitent nie nawiązał jeszcze partnerstw ani umów o współpracy z 
innymi firmami, co może mieć kluczowe znaczenie dla skalowania i uzyskiwania dostępu do rynku. 

• Subiektywizm i spekulacje: Ze względu na brak konkretnych danych, wyceny startupów takich jak Emitent 
często wiążą się z wysokim stopniem subiektywizmu i spekulacji. Założenia dotyczące tempa wzrostu, wielkości 
rynku i sukcesu modelu biznesowego są w dużej mierze przypuszczalne i mogą prowadzić do znacznych 
rozbieżności w wynikach wyceny. 

• Zmienność i wrażliwość na czynniki zewnętrzne: Wycena Spółki jest szczególnie wrażliwa na czynniki 
zewnętrzne, takie jak warunki rynkowe, nastroje inwestorów i zmiany regulacyjne 

  
Biorąc pod uwagę tę niepewność, kluczowe jest, aby Inwestorzy rozumieli, że chociaż prognozy przychodów i 
kosztów przedstawione przez Management Team Emitenta są sporządzane z najlepszą aktualną wiedzą i intencjami, 
nie są one pewne i powinny być postrzegane jako szacunki, które mogą ulec zmianie. Ta nieodłączna zmienność 
podkreśla znaczenie elastyczności i zdolności adaptacyjnych zarówno w planowaniu strategicznym Spółki, jak i 
ocenie potencjału Emitenta – jako start up’u – przez Inwestora. Czynniki te przyczyniają się do wysokiego stopnia 
ryzyka inwestycyjnego, niepewności i zmienności wyceny Spółki. 



  
Dokument Informacyjny Bi3old AG 

 

str. 37 
 

Niezależnie od powyższego, Emitent sporządził prognozy wyceny rynkowej Spółki w latach 2028-2031. 
Które zostały wyliczone w oparciu o prognozowany zysk nelo spółki pomnożony przez współczynnik cena do zysku 
(P/E) przyjęty na poziomie 35. Średnia wartość P/E dla sektora technologicznego w trzecim kwartale 2023 
kształtowała się na poziomie 37,92 (źródło: 
(hlps://csimarket.com/Industry/industry_valua|on_lm.php?pe&s=1000). Patrz wykres poniżej. 
 
 

 
 
Źródło: opracowanie Emitenta. Oświadczenia i informacje dotyczące przyszłości ujęte w powyższych prognozach, 
zostały ustalone i przygotowane na podstawie szeregu założeń, oczekiwań oraz projekcji, a w związku z tym 
obarczone są ryzykiem błędu i niepewności, oraz mogą ulec zmianie pod wpływem czynników zewnętrznych, jak i 
wewnętrznych, a tym samym nie należy traktować ich jako wiążących prognoz lub ustaleń. Ani Emitent, ani osoby 
działające w jego imieniu, w tym członkowie Rady Dyrektorów Emitenta, doradcy Emitenta, ani jakiekolwiek inne 
osoby nie udzielają zapewnienia ani gwarancji, że przewidywania dotyczące przyszłości zostaną spełnione, w 
szczególności nie gwarantują zgodności przyszłych wyników lub wydarzeń z tymi oświadczeniami i informacjami, 
jak również tego, że przyszłe wyniki Emitenta nie będą się istotnie różnić od przewidywanych.  
 

13. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, restrukturyzacyjnym lub 
likwidacyjnym 

 
Na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczą się żadne postępowania 
upadłościowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne. 
 

14. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym - 
jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

 
W dacie sporządzenia Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczą się żadne postępowania ugodowe, 
arbitrażowe lub egzekucyjne. 

15. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych 
lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej 
ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania 
mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową 
Emitenta 

 

https://csimarket.com/Industry/industry_valuation_ttm.php?pe&s=1000
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Według najlepszej wiedzy Rady Dyrektorów Spółka nie jest stroną postępowań przed organami administracji 
publicznej, postępowań sądowych lub arbitrażowych ani innych, za okres obejmujący ostatnie 12 miesięcy, lub 
takimi, które mogą wystąpić, a które mogą mieć istotny wpływ na działalność albo na sytuację finansową Spółki. 
 
 

16. Zobowiązania Emitenta, w szczególności kształtujące jego sytuację ekonomiczną i finansową, które mogą 
istotnie wpłynąć na możliwość realizacji przez nabywców papierów wartościowych uprawnień w nich 
inkorporowanych 

 
Według najlepszej wiedzy Rady Dyrektorów Spółki, na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego Spółka nie posiada żadnych zobowiązań, które mogłyby istotnie wpłynąć na realizację zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych Spółki.  

Sprawozdania finansowego śródroczne Emitenta i Bi_old R&D sp. z o.o., sporządzone na dzień 24 
listopada 2023 r., stanowią załączniki do Dokumentu Informacyjnego.  
 
 

17. Organy Emitenta 
 

17.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  
 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) jest najwyższym organem Spółki, zwołuje je Rada Dyrektorów, Biegli 
rewidenci (jeśli istnieją) lub – w razie likwidacji Spółki – Likwidator.  

Jeśli dla Spółki będzie powołana Komisja Rewizyjna, także ona jest uprawiona do zwołania Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy.  

Rada Dyrektorów jest zobowiązana do zwołania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na pisemny 
wniosek Akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10 (dziesięć) % kapitału zakładowego lub głosów w Spółce i 
podanie spraw do omówienia. 

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o charakterze niezbywalnym zostały wymienione w 
art. 6 Statutu Spółki. Statut Spółki stanowi Załącznik nr 1 do Dokumentu Informacyjnego. 

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa się 1 (jeden) raz w roku w ciągu 6 (sześciu) miesięcy po 
zamknięciu roku obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy może zostać zwołane, w razie potrzeby, 
w dowolnym momencie. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa się w siedzibie Spółki lub w innym miejscu 
wskazanym przez Radę Dyrektorów. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy może również odbyć się wirtualnie przy 
wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej. 

Każda akcja uprawnia do 1 (jednego) głosu. Akcjonariusze mogą być reprezentowani na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przez przedstawicieli działających na podstawie pisemnego pełnomocnictwa 
(pełnomocnictwo sporządzone na piśmie z własnoręcznym podpisem lub dokument elektroniczny z podpisem 
elektronicznym złożonym zgodnie z przepisami prawa państwa członkowskiego Europejskiego Obszaru 
Gospodarczego, Zjednoczonego Królestwa lub Konfederacji Szwajcarskiej).  

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje uchwały i dokonuje wyboru oraz nominacji bezwzględną 
większością głosów wynikających z akcji reprezentowanych na Zgromadzeniu, chyba że prawo lub Statut przewiduje 
inaczej. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ma prawo przyjmować uchwały i organizować wybory, wyłącznie pod 
warunkiem, że w momencie przyjmowania uchwał lub organizowania wyborów obecna jest co najmniej połowa 
kapitału zakładowego Spółki.  

 
 
 
 

17.2. Rada Dyrektorów:  
 

Rada Dyrektorów składa się z jednego lub większej liczby członków, którzy nie muszą być akcjonariuszami, 
powoływanych i odwoływanych na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kadencja członka Rady 
Dyrektorów trwa 1 (jeden) rok. W skład Rada Dyrektorów Spółki wchodzą: 
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Kamil Rafał Gancarz – Przewodniczący Rady Dyrektorów 
 

Wynalazca, twórca technologii sprzętowej stanowiącej fundament urządzenia BITFOLD, posiadający 16-
letnie doświadczenie w finansach. Trener i ekspert ds. kryptowalut i technologii Blockchain, międzynarodowy 
konsultant biznesowy i finansowy, specjalista do spraw bankowości międzynarodowej, członek MENSA Polska, 
makroinwestor. Od listopada 2017 roku Prezes Zarządu Fundacji „BLOCKCHAIN DEVELOPMENT FOUNDATION”, 
która zajmuje się promowaniem technologii Blockchain, oraz która stała za rozwojem projektu Bi_old od fazy 
zalążkowej, tj. od 2017 roku. 

Odpowiada za pozyskiwanie środków finansowych od Inwestorów, doradztwo strategiczne związane z 
rozwojem spółek i ich skalowanie, dopasowanie funkcjonalności urządzenia BITFOLD do oczekiwań rynkowych, 
reprezentowanie Spółki w przestrzeni publicznej, a także planowanie procesu debiutu giełdowego oraz jego nadzór. 

 
 
Katarzyna Pieniądz – Członek Rady Dyrektorów 

 
Anioł Biznesu, członek stowarzyszenia Crypto Valley w Zug. Inwestorka wspierającą startupy Blockchain i 

fintech, specjalistka w zakresie ekonomiki zdrowia. Wspiera partnerstwo i współpracę pomiędzy szwajcarskimi i 
polskimi startupami. Pracowała jako dziennikarz biznesowy dla wiodących światowych firm medialnych, takich jak 
Agencja Reuters i The Wall Street Journal. Nominowana w konkursie Business Angel of the Year 2021 do nagrody 
ekosystemu. 
 
 
18. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta  

 

 
Źródło: Emitent. 

II. DANE DOTYCZĄCE AKCJI OFEROWANYCH  
 

1. Rodzaj, liczba oraz łączna wartość nominalna Akcji Oferowanych  
 

Niniejszy Dokument Informacyjny został sporządzony przez Spółkę w związku z ofertą publiczną akcji 
imiennych serii A w liczbie nie mniejszej niż 88 (słownie: osiemdziesiąt osiem) i nie większej niż 36 829 (słownie: 
trzydzieści sześć tysięcy osiemset dwadzieścia dziewięć), o wartości nominalnej CHF 0,01 (słownie: jeden rappen) 
każda i łącznej wartości nominalnej nie mniejszej niż CHF 0,88 i nie większej niż CHF 368,29 („Akcje serii A”, „Akcje 
Oferowane”).  
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Akcje nie są uprzywilejowane.  
Oferowany % akcji w ramach Oferty wynosi 0,36% liczone jako: 
 
10 180 876  - liczba akcji składająca się na kapitał zakładowy Emitenta.  
36 829  - maksymalna liczba Akcji serii A, które mogą być objęte w ramach Oferty. 
10 217 705  - łączna liczba akcji składająca się na kapitał zakładowy Emitenta, przy założeniu objęcia wszystkich Akcji 
Oferowanych. 
 
0,36%  - jest to łączny procent akcji Emitenta, który nowi Inwestorzy będą posiadać w Spółce przy założeniu, że 
Spółka zbierze 100% środków w ramach Oferty Akcji Oferowanych. 
 

2. Określenie podstawy prawnej emisji papierów wartościowych 
 

2.1. Organ uprawniony lub osoby uprawnione do podjęcia decyzji o emisji Akcji Oferowanych  
 

Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o emisji Akcji Oferowanych (w ramach zakresu kapitałowego) 
jest Rada Dyrektorów Emitenta. 
 

2.2. Data i forma podjęcia decyzji o emisji Akcji serii A, z przytoczeniem jej treści 
 

Akcje serii A są emitowane na podstawie Uchwały Rady Dyrektorów Spółki z dnia 22 listopada 2023 r. w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji imiennych w drodze oferty publicznej, z 
wyłączeniem prawa poboru. Treść Uchwały Rady Dyrektorów Spółki z dnia 22 listopada 2023 r. stanowi Załącznik 
nr 2 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
 

3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeństwa do objęcia akcji przez dotychczasowych 
Akcjonariuszy oraz określenie przyczyn wyłączenia prawa poboru 

 
Prawo poboru Akcji serii A przez dotychczasowych Akcjonariuszy nie ma zastosowania. Prawo poboru Akcji 

serii A przez dotychczasowych Akcjonariuszy zostało wyłączone na podstawie Uchwały Rady Dyrektorów Spółki z 
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji imiennych w drodze 
oferty publicznej, z wyłączeniem prawa poboru. Treść Uchwały Rady Dyrektorów Spółki z dnia 22 listopada 2023 r. 
stanowi Załącznik nr 2 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

Rada Dyrektorów Spółki zastosowała wyłączenie w całości prawa poboru wszystkich Akcji serii A w 
stosunku do dotychczasowych Akcjonariuszy Spółki i skierowanie tej oferty do potencjalnych nabywców wyłącznie 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej w sposób wskazany w art. 37a Ustawy o Ofercie 
Publicznej oraz w drodze podwyższenia kapitału (w ramach zakresu kapitałowego) zgodnie z art. 653 i nast. CO, co 
w ocenie Rady Dyrektorów umożliwi efektywne czasowo pozyskanie przez Spółkę środków na zaspokojenie 
bieżących potrzeb gotówkowych Spółki, w tym: 

a. uiszczenie na rzecz spółki zależnej Bi_old R&D sp. z o.o. kolejnej zaliczki z tytułu umowy 
przedwstępnej nabycia wyników prac badawczo-rozwojowych z dnia 7 kwietnia 2022 r.; 

b. pokrycie wydatków marke|ngowych i na rozwój biznesu związanych z pozyskaniem nowych 
inwestorów, w tym inwestorów instytucjonalnych; 

c. pokrycie wydatków obsługi prawnej i finansowej, związanych z przygotowaniem Spółki do oferty 
publicznej akcji w oparciu o prospekt emisyjny, które to działanie umożliwi Spółce realizację celów 
biznesowych na kolejne lata. 

Wyłącznie prawa poboru nie wpłynie negatywnie na uprawnienia akcjonariuszy, poza zmniejszeniem ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym Spółki. 

W ocenie Rady Dyrektorów Spółki wpływy pozyskane przez Spółkę z emisji akcji serii A umożliwią Spółce 
efektywną i możliwie szybką realizację celów wskazanych powyższej. 
 

4. Forma Akcji Oferowanych 
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Akcje Oferowane mają formę zmaterializowaną (fizyczną - papierową), tj. certyfikatu. Emitent korzysta z 
wyjątku przewidzianego w art. 5 ust. 3 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 
z dnia 29 lipca 2005 r. (t.j. (Dz.U. z 2023 r. poz. 646), zgodnie z którym: „Papiery wartościowe będące przedmiotem 
oferty publicznej, które nie będą podlegać dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym mogą nie podlegać 
dematerializacji, jeżeli dopuszczają to odrębne przepisy określające zasady ich emisji i emitent tak postanowi”.  

Zgodnie z art. 622 ust. 1 szwajcarskiej ustawy Prawo Zobowiązań z 30 marca 1911 r. „Akcje spółki akcyjnej 
mogą mieć formę zmaterializowaną – certyfikatu”. Ponadto, zgodnie ze Statutem Bitfold AG art. 3, pkt 2 "Spółka 
może wydać certyfikaty reprezentujące pojedynczą lub wiele akcji".  

W związku z prowadzoną Ofertą publiczną Akcji Oferowanych, w uchwale Rady Dyrektorów Bitfold AG z 
dnia 22.11.2023 r. Rada Dyrektorów podjęła decyzję o oferowaniu w ramach niniejszej emisji akcji w formie 
zmaterializowanej.  

Potwierdzeniem posiadania akcji Spółki jest certyfikat podpisany przez wszystkich członków Rady 
Dyrektorów Spółki oraz wpis do Księgi Akcjonariuszy prowadzonej przez Spółkę (zgodnie z art. 686 szwajcarskiej 
ustawy Prawo Zobowiązań z 30 marca 1911 r. „Spółka prowadzi rejestr akcji imiennych, do którego wpisywani są 
właściciele i użytkownicy wraz z imieniem i nazwiskiem oraz adresem (…)” – jest to jedyny rejestr akcjonariuszy 
Spółki.  

Powyższe, stanowi odrębność w stosunku do przepisów prawa polskiego, zgodnie z którymi rejestr 
akcjonariuszy prowadzić mogą wyłącznie podmioty, które na podstawie ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, są uprawnione do prowadzenia rachunków papierów wartościowych, np. domy maklerskie. 

 

5. Oznaczenie dat, od których Akcje Oferowane mają uczestniczyć w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, 
w jakiej wypłacana będzie dywidenda 

 
W odniesieniu do Spółki akcjonariuszem jest każdy, kto jest wpisany do Księgi Akcyjnej (art. 686 ust. 4 CO), 

zwanej również Księgą Akcjonariuszy. Prawo do dywidendy powstaje z chwilą wpisania podwyższenia kapitału do 
rejestru handlowego. Co do zasady, Zwyczajne Walne Zgromadzenie decyduje o przeznaczeniu zysków, w 
szczególności o ustaleniu dywidendy dla akcjonariuszy, zazwyczaj na wniosek Rady Dyrektorów (art. 698 ust. 2 lit. 
4 CO w związku z art. 700 i art. 716a ust. 1 CO).   

W przypadku Emitenta, zgodnie ze Statutem, wypłata dywidendy wymaga podjęcia uchwały Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. Kolejne Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbędzie się w 2024 r., 
a jego data nie została jeszcze ustalona. Co do zasady, dywidenda zostanie wypłacona we frankach szwajcarskich. 

Zgodnie z prognozami Emitenta (wg Planu minimum) pierwszy zysk z działalności zostanie wypracowany 
w 2026 r. W zależności od sytuacji w Spółce, Rada Dyrektorów Spółki może zarekomendować Walnemu 
Zgromadzenia Akcjonariuszy wypłatę dywidendy liczonej jako 10% od wartości (EBIT), czyli zysku operacyjnego 
Spółki. Jednocześnie, należy pamiętać, że fakt wypłaty dywidendy będzie ściśle uzależniony od decyzji WZA, przy 
czym tutaj należy mieć na względzie ryzyko z pkt 20. IV części Dokumentu Informacyjnego: CZYNNIKI RYZYKA.  
 

6. Określenie zasad dystrybucji Akcji Oferowanych 
 

6.1. Warunki Oferty 
 

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, Oferta Publiczna papierów wartościowych, w wyniku której 
zakładane wpływy brulo emitenta lub oferującego na terytorium Unii Europejskiej, liczone według ich ceny 
emisyjnej lub ceny sprzedaży z dnia jej ustalenia, stanowią nie mniej niż 100.000 EUR i mniej niż 1.000.000 EUR, i 
wraz z wpływami, które emitent lub oferujący zamierzał uzyskać z tytułu takich ofert publicznych takich papierów 
wartościowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesięcy, nie będą mniejsze niż 100.000 EUR i będą mniejsze 
niż 1.000.000 EUR, wymaga udostępnienia do publicznej wiadomości dokumentu zawierającego informacje o tej 
ofercie. 

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporządzany w języku polskim i zawiera 
co najmniej: 

• podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania środków uzyskanych z emisji papierów 
wartościowych; 

• podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka; 
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• oświadczenie emitenta o odpowiedzialności za informacje zawarte w tym dokumencie. 
 

Oświadczenie Emitenta, o którym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, że 
zgodnie z jego najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności informacje zawarte w dokumencie są 
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie). 

Niniejszy Dokument Informacyjny został udostępniony na stronie internetowej Emitenta: 
hlps://emisja.bi_old.com.  

Na podstawie Dokumentu Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest nie mniej niż 88 
(słownie: osiemdziesiąt osiem) i nie więcej niż 36 829 (słownie: trzydzieści sześć tysięcy osiemset dwadzieścia 
dziewięć), o wartości nominalnej CHF 0,01 (słownie: jeden rappen) każda i łącznej wartości nominalnej nie 
mniejszej niż CHF 0,88 i nie większej niż CHF 368,29.   

Cena emisyjna 1 (słownie: jednej) Akcji Serii A wynosi CHF 25,10 (słownie: dwadzieścia pięć 10/100 
franków szwajcarskich). Z uwagi na przeprowadzanie Oferty na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Akcje serii A 
mogą być w całości pokryte wkładami pieniężnymi w złotych polskich. Zgodnie z uchwałą Rady Dyrektorów z dnia 
22.11.2023 r. dla ustalenia ceny za akcję przyjęto średni kurs CHF/PLN opublikowany przez NBP w dniu 22.11.2023 
r. (Tabela nr 226/A/NBP/2023 z dnia 2023-11-22) wynoszący 4,5433 tj. cena emisyjna 1 (słownie: jednej) Akcji 
serii A wynosi 114,04 (słownie: sto czternaście 4/100) zł (złotych polskich). 

 
Oferta Publiczna Akcji Oferowanych nie jest podzielona na transze. 
 
Emitent nie zapewnia inwestorom możliwości odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawarł umowy 

zapewniającej inwestorom odkup Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku. 
 

Dokument Informacyjny został udostępniony do publicznej wiadomości w dniu 6 grudnia 2023 r. i zawiera 
dane aktualizujące jego treść na dzień jego sporządzenia. 

Termin ważności Dokumentu Informacyjnego rozpoczyna się z chwilą jego publikacji i kończy się: 
▪ z upływem dnia przydziału Akcji Serii A lub 
▪ z podaniem do publicznej wiadomości przez Emitenta informacji o odwołaniu oferty publicznej Akcji Serii 

A przeprowadzanej na podstawie niniejszego dokumentu. 
W przypadku odstąpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej ważność Dokumentu 

Informacyjnego kończy się z dniem podania do publicznej wiadomości informacji o tym fakcie w sposób, w jaki 
został udostępniony Dokument Informacyjnych, to jest na stronie internetowej Emitenta: hlps://emisja.bifold.com 

Informacje o istotnych błędach lub niedokładnościach w treści Dokumentu Informacyjnego, lub 
znaczących czynnikach, mogących wpłynąć na ocenę Akcji Oferowanych, zaistniałych w okresie od udostępnienia 
Dokumentu Informacyjnego lub o których Emitent powziął wiadomość po tym udostępnieniu do dnia wygaśnięcia 
ważności Dokumentu Informacyjnego, będą udostępniane niezwłocznie od wystąpienia zdarzenia lub powzięcia o 
nim informacji, w formie suplementu oraz w sposób, w jaki został udostępniony Dokument Informacyjnego. 

Informacje powodujące zmianę treści udostępnionego Dokumentu Informacyjnego lub suplementów w 
zakresie organizacji, lub przeprowadzenia Oferty Publicznej niemające charakteru suplementu Emitent może 
udostępnić w formie komunikatu aktualizującego, w sposób, w jaki został udostępniony Dokument Informacyjny. 

Dokument Informacyjny nie był zatwierdzany ani weryfikowany w żaden sposób przez Urząd Komisji 
Nadzoru Finansowego, z uwagi na brak takiego obowiązku. Oferta Publiczna odbywa się wyłącznie na warunkach i 
zgodnie z zasadami określonymi w Dokumencie Informacyjnym, który jest jedynym prawnie wiążącym 
dokumentem zawierającym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie. 

W związku z Ofertą Publiczną Akcji Oferowanych nie zostały ustanowione żadne zabezpieczenia, a zatem 
nie występuje podmiot udzielający zabezpieczenia (gwarantujący). 

 
 

6.2. Wskazanie osób, do których kierowana jest Oferta 
 
Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych są osoby fizyczne, osoby prawne oraz 

jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu 
art. 2 ust. 1 pkt 1 - 3 Prawa Dewizowego, z zastrzeżeniem poniższych postanowień. Inwestor, będący nierezydentem 
w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzający objąć Akcje Oferowane, powinien zapoznać się z odpowiednimi 
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przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowiązującymi w państwie jego rezydencji, które mogą mieć do niego 
zastosowanie w tym zakresie. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyłącznie na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument Informacyjny nie może być traktowany jako 
rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta objęcia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert 
kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w której podjęcie takich działań byłoby niezgodne z 
obowiązującymi regulacjami. 

Dokument Informacyjny nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogłaszania, 
dystrybucji poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, a w szczególności nie może być pośrednio lub bezpośrednio, w 
całości ani w części rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej, Kanadzie, Japonii, Australii, 
ani w żadnej jurysdykcji, w której stanowiłoby to naruszenie właściwych przepisów prawa lub wymagałoby 
rejestracji, zgłoszenia lub uzyskania zezwolenia. W świetle ograniczeń prawnych, osoby zdefiniowane jako „US 
Person”, zgodnie z definicją wskazaną w Regulacji S wydanej na podstawie amerykańskiej ustawy o papierach 
wartościowych z 1933 r. (z późn. zm.) „US Securi|es Act 1933”, ani osoby działające w imieniu lub na rzecz osób 
zdefiniowanych jak „US Person” nie są uprawnione do objęcia lub nabycia Akcji Oferowanych. Dokument 
Informacyjny oraz Akcje Oferowane nie były przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek 
państwie. 

 
 
 

6.3. Harmonogram Oferty  
 
Harmonogram Oferty przedstawia poniższa tabela. 
 

Terminy Zdarzenie 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 8.00 

Publikacja Dokumentu Informacyjnego 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 10.00 

Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

22 grudnia 2023 r. 
godz. 18.00 

Zakończenie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

 
Źródło: Emitent 
 

Spółka zastrzega sobie możliwość zmiany terminów podanych w powyższym harmonogramie, w 
szczególności poszczególne terminy mogą zostać wydłużone lub skrócone, jeżeli Emitent uzna takie działanie za 
uzasadnione i zgodne z interesem Spółki. 

W przypadku przedłużenia któregoś z wyżej wymienionych terminów Oferty Publicznej przekazanie 
informacji nastąpi nie później niż w dniu upływu pierwotnego terminu.  

Po rozpoczęciu przyjmowania zapisów Emitent zastrzega sobie prawo do wydłużenia terminów 
przyjmowania zapisów, w sytuacji, gdy łączna liczba Akcji Oferowanych objętych złożonymi zapisami będzie 
mniejsza niż liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Termin ten nie może być dłuższy niż trzy miesiące 
od dnia otwarcia subskrypcji. 

W przypadku skrócenia któregoś z wyżej wymienionych terminów Oferty Publicznej lub przełożenia go na 
okres wcześniejszy, przekazanie informacji nastąpi nie później niż w dniu poprzedzającym nadejście wcześniejszego 
terminu. Spółka zastrzega sobie prawo skrócenia okresu składania zapisów w razie osiągnięcia maksymalnej 
wielkości Emisji. Informacja o zmianie terminów Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie suplementu do 
Dokumentu Informacyjnego, który zostanie udostępniony do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został 
udostępniony Dokument Informacyjny, czyli na stronie internetowej Emitenta: hlps://emisja.bi_old.com  

W przypadku niedojścia do skutku Oferty Publicznej dokonane przez Inwestorów wpłaty na Akcje 
Oferowane będą zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowań. Zwrot środków nastąpi na rachunek, z 
którego środki zostały przelane przez danego Inwestora, w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni licząc od dnia 
opublikowania przez Spółkę informacji o niedojściu Oferty Publicznej do skutku. 
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7. Zasady, miejsca i terminy składania zapisów 
 

7.1. Minimalna i maksymalna wielkość zapisu 
 

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objęta jednym zapisem wynosi 88 (słownie: osiemdziesiąt osiem) 
Akcji Oferowanych. Inwestor może złożyć zapisy wielokrotnie, przy czym łączna liczba Akcji serii A określona w 
zapisie/zapisach złożonych przez jednego inwestora nie może być większa niż liczba Akcji serii A zaoferowanych do 
objęcia. Zapis (lub łączne Zapisy jednego inwestora) opiewający na liczbę Akcji Oferowanych większą niż liczba Akcji 
Oferowanych przeznaczonych do objęcia powoduje nieważność złożonych zapisów w części przekraczającej liczbę 
Akcji Oferowanych. 

 

7.2. Próg powodzenia emisji Akcji Oferowanych 

 
Próg powodzenia emisji - Oferta dochodzi do skutku w przypadku, gdy w jej ramach subskrybowanych 

zostanie co najmniej 88 (słownie: osiemdziesiąt osiem) Akcji Oferowanych.  
 

7.3. Zasady składania Zapisów oraz płatności za Akcje Oferowane 
 

Zapisy na Akcje Oferowane („Zapis na akcje”, „Zapis”) przyjmowane będą przez Spółkę w terminach 
trwania zapisów, wyłącznie w formie elektronicznej. Zapis na akcje wymaga wypełnienia formularza 
udostępnionego w systemie teleinformatycznym dostępnym na stronie hlps://emisja.bi_old.com/zapisy i 
opatrzenia go kwalifikowanym podpisem elektronicznym albo podpisem zaufanym ePUAP. Formularz zapisu na 
Akcje Oferowane sporządzony w formie elektronicznej powinien zostać doręczony na adres elektronicznej skrzynki 
pocztowej Spółki, za pośrednictwem systemu teleinformatycznego emisja.bi_old.com/zapisy lub wysłany 
bezpośrednio na adres: emisja@bi_old.com. Wzór formularz zapisu na akcje stanowi Załącznik nr 4 do Dokumentu 
Informacyjnego. Szczegółowe informacje oraz instrukcja zapisu na Akcje Oferowane znajdują się w Regulaminie 
korzystania ze strony internetowej obsługującej ofertę publiczną emisji akcji Bi_old AG, dostępnym na stronie 
hlps://emisja.bi_old.com. 
 
Złożenie zapisu oznacza, w szczególności, że Inwestor („Subskrybent”): 

1. zapoznał się z treścią Dokumentu Informacyjnego i informacjami podawanymi w związku z Ofertą 
Publiczną Akcji Oferowanych do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został opublikowany Dokument 
Informacyjny i ją zaakceptował; 

2. zapoznał się z treścią Statutu Emitenta i ją zaakceptował; 
3. zapoznał się z treścią Oferty Publicznej Akcji Oferowanych i ją zaakceptował; 
4. zapoznał się z treścią listą istotnych Czynników Ryzyka zawartą w Dokumencie Informacyjnym i rozumie, 

że inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym, w tym ryzykiem straty zainwestowanych 
środków lub ich części oraz że może być ono nieodpowiednie w odniesieniu do jego wiedzy i 
doświadczenia. 

5. wyraził zgodę na kontakt drogą elektroniczną (na wskazany w formularzu zapisu adres e-mail) ze Spółką 
we wszystkich sprawach związanych z zapisem na Akcje Oferowane oraz na otrzymywanie wszelkich 
zawiadomień od Spółki za pośrednictwem podanego adresu poczty elektronicznej. Zobowiązał się do 
niezwłocznego powiadomienia Spółki w przypadku zmiany adresu do zawiadomień. 

6. zaakceptował, że zgodnie z prawem szwajcarskim do dokonania przydziału akcji Spółki, wpisu 
Subskrybenta do Księgi Akcjonariuszy oraz wydania certyfikatu akcji wymagana jest identyfikacja 
Subskrybenta i ta – ponieważ jest prowadzona na odległość wymaga przekazania Spółce kopii 
dokumentu tożsamości, poprzez przesłanie czytelnego skanu za pośrednictwem Serwisu w sposób 
opisany w Regulaminie. Ponadto, kopia dokument tożsamości zostanie przekazana do instytucji 
obowiązanej - banku prowadzącego rachunek kapitałowy Emitenta, tj. bank Maerki Baumann & Co. AG 
z siedzibą w Szwajcarii, w celu weryfikacji tożsamości Subskrybenta, zgodnie z regulacjami AML Maerki 
Baumann & Co. AG. Bank może, w oparciu o powszechnie obowiązujące przepisy prawa lub wewnętrzne 
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regulaminy, wezwać Subskrybenta do przedłożenia dodatkowych informacji lub oświadczeń w celu jego 
identyfikacji lub weryfikacji ustalonych danych. 

7. wyraził zgodę i zobowiązuje się przekazać Spółce kopię dokumentu tożsamości, którego dane podał w 
formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 29 grudnia 2023 r. 

8. jest świadomy, że akcje Emitenta nie mają formy zdematerializowanej, ponieważ Spółka korzysta z 
wyjątku przewidzianego w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 
2005 r. (tj. Dz.U. z 2023 r. poz. 646) oraz że dowodem posiadania akcji Spółki jest certyfikat wydany przez 
Spółkę wysyłany każdemu akcjonariuszowi w formie papierowej na adres podany w formularzu zapisu 
na akcje jako adres do korespondencji oraz wpis do Księgi Akcjonariuszy prowadzonej przez Spółkę. 

9. jest osobą, która zgodnie z przepisami prawa obowiązującego w kraju, którego jest rezydentem, może 
wziąć udział w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych; 

10. zgodził się na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Dokumencie 
Informacyjnym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niż wskazane w formularzu 
zapisu 

11. wyraził zgodę na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia 
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodności z odpowiednimi przepisami prawa, 
oraz innymi odpowiednimi regulacjami, w tym wyraził zgodę na przekazanie przez Emitenta jego danych 
osobowych do banku Maerki Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii oraz Krajowego Integratora 
Płatności S.A. z siedzibą w Poznaniu (KIP S.A.), przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 
7773061579 („TPay”) w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz 
wykonania zobowiązań opartych na właściwych przepisach prawa, jak również ̇na innych regulacjach w 
związku ze złożonym formularzem zapisu na Akcje Oferowane.  
 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia Formularza Zapisu ponosi składający Zapis. 
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwołalny. Zapis nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń. 
Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzeżeniem terminu jest nieważny. Złożony Zapis wiąże 
składającego Zapis Inwestora do momentu przydziału Akcji Oferowanych bądź odstąpienia przez Emitenta od 
przeprowadzenia Oferty.  

Złożenie Zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. 
W świetle postanowień Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych oraz Ustawy o podatku dochodowym 
od osób prawnych wydatek na objęcie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, który będzie zrealizowany dopiero 
przy zbyciu tych akcji. 

Inwestorzy składający Zapis na Akcje Oferowane powinni opłacić Akcje Oferowane w momencie składania 
Zapisu w kwocie równej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaką Inwestor składa Zapis oraz ceny emisyjnej 
dla jednej Akcji Oferowanej z złotych polskich, nie później jednak niż do zakończenia przyjmowania zapisów (patrz 
Harmonogram).  

Wpłaty na Akcje Oferowane dokonuje się po zalogowaniu na konto Użytkownika na stronie 
hlps://emisja.bi_old.com/zapisy, za pośrednictwem podmiotu świadczącego usługi płatnicze, tj. Krajowy 
Integrator Płatności S.A. z siedzibą w Poznaniu, przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 7773061579 („TPay”), 
przy czym płatność powinna być dokonana z rachunku bankowego, którego posiadaczem jest Subskrybent lub z 
wykorzystaniem karty płatniczej wystawionej na Subskrybenta. Jeśli wpłata w pełnej wysokości nie zostanie 
zaksięgowana na rachunku Spółki do dnia zakończenia przyjmowania Zapisów, Zapis będzie bezskuteczny. 
Szczegółowe informacje oraz instrukcja opłacenia Akcji Serii A znajdują się na stronie internetowej 
hlps://emisja.bi_old.com w Regulaminie korzystania ze strony internetowej obsługującej ofertę publiczną emisji 
akcji Bi_old AG.   

Emitent zwraca uwagę, że na potrzeby przydziału Akcji Oferowanych może wziąć pod uwagę kolejność 
wpływu wpłat na rachunek Spółki. 

Zwraca się uwagę Inwestorów, iż ponoszą oni wyłączną odpowiedzialność z tytułu pełnego i terminowego 
wniesienia wpłat na Akcje Oferowane. W szczególności dotyczy to opłat i prowizji bankowych oraz terminów 
realizacji przez bank przelewów. 

Niedokonanie wpłaty w określonym terminie może skutkować nieprzydzieleniem Akcji serii A przez Emitenta. 
Skutkiem wniesienia wpłaty niepełnej jest przydzielenie przez Emitenta takiej liczby Akcji serii A, która możliwa jest 
do nabycia za wniesioną kwotę. 
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7.4. Cena emisyjna Akcji Oferowanych 
 

Cena emisyjna 1 (słownie: jednej) Akcji Serii A wynosi CHF 25,10 (słownie: dwadzieścia pięć 10/100 
franków szwajcarskich). Z uwagi na przeprowadzanie Oferty publicznej Akcji Oferowanych na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej, Akcje serii A mogą być w całości pokryte wkładami pieniężnymi w złotych polskich.  

Zgodnie z uchwałą Rady Dyrektorów z dnia 22.11.2023 r. dla ustalenia ceny emisyjnej za akcję przyjęto 
średni kurs CHF/PLN opublikowany przez NBP w dniu 22.11.2023 r. (Tabela nr 226/A/NBP/2023 z dnia 2023-11-22) 
wynoszący 4.5433, tj. cena emisyjna (słownie: jednej) Akcje serii A wynosi 114,04 (słownie: sto czternaście 
4/100) zł. 
 

7.5. Terminy i szczegółowe zasady przydziału papierów wartościowych 
 

Przydział Akcji serii A nastąpi w terminie 14 (słownie: czternastu) dni od ostatniego dnia terminu 
do zapisywania się na akcje. Przy przydziale akcji Emitent będzie brał pod uwagę liczbę akcji subskrybowanych 
przez poszczególnych Inwestorów i wartość wpłat. W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objętych prawidłowo 
złożonymi Zapisami będzie równa lub niższa od maksymalnej liczby oferowanych akcji, wszystkie Zapisy na Akcje 
Serii A zostaną zrealizowane w całości. 

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objętych prawidłowo złożonymi Zapisami będzie niższa od 
minimalnej liczby oferowanych akcji, Oferta nie dojdzie do skutku. 

W przypadku liczby wyższej od maksymalnej liczby oferowanych Akcji Serii A objętych Zapisami, o 
pierwszeństwie przydziału decyduje kolejność wpłat, a w przypadku braku możliwości jednoznacznego ustalenia 
tej kolejności Emitent zastrzega sobie możliwość podjęcia decyzji w sposób uznaniowy. 

W przypadku złożenia zapisów na kwotę równą lub wyższą od maksymalnej liczby Oferowanych Akcji 
Emitent może zamknąć emisję przed terminem. 

Inwestorowi zostaną przydzielone Akcje Serii A w liczbie wynikającej z prawidłowo wypełnionego, 
złożonego i opłaconego formularza zapisu na akcje. Informacja o dokonaniu przydziału Akcji Serii A zostanie 
podana do publicznej wiadomości za pośrednictwem strony hlps://www.bi_old.com/pl/relacje-inwestorskie 
w terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia dokonania przydziału akcji. 

Emitent dokona wpisu Inwestora do Księgi Akcjonariuszy Spółki, a następnie przekaże mu certyfikat 
posiadania akcji Bi_old AG przesyłając go listem poleconym na adres wskazany w formularzu zapisu na akcje 
jako adres do korespondencji w terminie 30 dni od dokonania przez organ rejestrowy wpisu podwyższenia 
kapitału zakładowego Emitenta do Rejestru Handlowego. 

Inwestor przestaje być związany złożonym zapisem, jeżeli podwyższenie kapitału zakładowego Spółki 
nie zostanie zgłoszone do Rejestru Handlowego w terminie 6 (sześciu) miesięcy od dnia powzięcia uchwały 
Rady Dyrektorów z dnia 22.11.2023 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję 
akcji imiennych, z wyłączeniem prawa poboru. 

W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie niezwłocznie przekazane przez Spółkę Inwestorom, którzy 
złożyli Zapis i należycie opłacili Akcje Oferowane, a wpłaty dokonane przez Inwestorów zostaną zwrócone na 
rachunek, z którego środki zostały przelane przez danego Inwestora, w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni, licząc od 
dnia przekazania Inwestorowi przez Spółkę informacji o niedojściu podwyższenia kapitału zakładowego Spółki do 
skutku. Zwrot powyższych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowań. 
 

7.6. Przypadki, w których Oferta może nie dojść do skutku lub Emitent może odstąpić od jej przeprowadzenia 
 

Oferta Akcji Serii A nie dojdzie do skutku w następujących przypadkach: 
§ gdy do dnia zamknięcia subskrypcji (zakończenia przyjmowania Zapisów na akcje), w terminach 

określonych w Dokumencie Informacyjnym, nie zostaną objętych Zapisem i należycie opłaconych 
przynajmniej 88 (słownie: osiemdziesiąt osiem) akcji; 

§ Rada Dyrektorów Emitenta podejmie decyzję o odstąpieniu od Oferty Publicznej; 
§ Rada Dyrektorów Emitenta nie złoży do właściwego Rejestru Handlowego wniosku o zarejestrowanie 

podwyższenia kapitału zakładowego w ciągu sześciu miesięcy od dnia powzięcia przez Radę Dyrektorów 
uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego poprzez emisję Akcji serii A  
lub 

https://www.bitfold.com/pl/relacje-inwestorskie
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§ Rejestr Handlowy wyda prawomocne orzeczenie w przedmiocie odmowy zarejestrowania 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji serii A. 

 
W razie niedojścia Oferty Publicznej do skutku stosowne informacje zostaną niezwłocznie przekazane 

przez Spółkę Inwestorom, którzy złożyli Zapis i należycie opłacili Akcje Oferowane, a wpłaty dokonane przez 
Inwestorów zostaną zwrócone Inwestorom na rachunek, z którego środki zostały przelane przez danego Inwestora, 
w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni, licząc od dnia przekazania Inwestorowi przez Spółkę informacji o niedojściu 
Oferty Publicznej do skutku. Zwrot powyższych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowań. 
 

7.7. Odstąpienie od Oferty 
 
Na dzień sporządzania Dokumentu Informacyjnego Rada Dyrektorów Emitenta nie przewiduje odstąpienia 

od Oferty. Niemniej jednak, Emitent zastrzega sobie prawo do odstąpienia od Oferty po jej rozpoczęciu (tj. po 
publikacji Dokumentu Informacyjnego). 

Odstąpienie od Oferty może nastąpić w dowolnym czasie, zarówno przed rozpoczęciem, jak i po 
rozpoczęciu okresu przyjmowania zapisów, jednak nie później niż w dniu przydziału Akcji Oferowanych. 

Do czasu rozpoczęcia przyjmowania Zapisów na Akcje Oferowane Emitent może odstąpić od Oferty bez 
podawania przyczyny. Po rozpoczęciu przyjmowania Zapisów na Akcje Oferowane do dnia przydziału Akcji 
Oferowanych Emitent może odstąpić od Oferty jedynie z ważnego powodu. Do ważnych powodów należy zaliczyć: 

§ nagłe lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Rzeczpospolitej Polskiej lub w 
innym kraju, które mogłyby mieć istotny negatywny wpływ na rynki finansowe, gospodarkę 
Rzeczpospolitej Polskiej, Ofertę lub na działalność Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, 
katastrofy, powodzie); 

§ nagłe i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niż wskazane powyżej, mogące 
mieć istotny negatywny wpływ na działalność Emitenta lub mogące skutkować poniesieniem przez 
Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakłóceniem jego działalności; 

§ istotną negatywną zmianę dotyczącą działalności, sytuacji finansowej lub wyników operacyjnych 
Emitenta; 

§ niemożność osiągnięcia odpowiedniego (zdaniem Spółki) poziomu popytu na Akcje Oferowane w 
wyniku przeprowadzenia Oferty; 

§ nagłe i nieprzewidziane zmiany mające bezpośredni, istotny i negatywny wpływ na funkcjonowanie 
Emitenta. 

 
W przypadku odstąpienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczęciu przyjmowania Zapisów wszystkie złożone 

Zapisy zostaną unieważnione, a wszelkie kwoty wpłacone na Zapisy zostaną zwrócone bez odsetek czy 
odszkodowania w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni od daty zawiadomienia o odstąpieniu od przeprowadzania 
Oferty. Wpłaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegają oprocentowaniu, a dokonujący wpłaty, w przypadku 
odstąpienia przez Emitenta od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatków, 
w tym kosztów poniesionych w związku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych. 

Informacja o odstąpieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomości publicznej w sposób, 
w jaki został opublikowany Dokument Informacyjny, czyli na stronie internetowej Emitenta: 
hlps://emisja.bi_old.com. W takim przypadku ważność udostępnionego do publicznej wiadomości Dokumentu 
Informacyjnego wygasa z dniem ogłoszenia przez Emitenta informacji o odwołaniu Oferty publicznej. 

 

7.8. Zawieszenie Oferty 
 

Na dzień sporządzania Dokumentu Informacyjnego Rada Dyrektorów Emitenta nie przewiduje zawieszenia 
Oferty publicznej. Niemniej jednak, Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczęciu (tj. po 
publikacji Dokumentu Informacyjnego). Decyzja o zawieszeniu Oferty publicznej bez podawania powodu może być 
podjęta kiedykolwiek przed rozpoczęciem okresu przyjmowania zapisów. 

Od dnia rozpoczęcia przyjmowania zapisów do dnia przydziału Akcji Oferowanych, Emitent może zawiesić 
Ofertę Publiczną wyłącznie z ważnych powodów, do których należą zdarzenia, które w ocenie Emitenta mogłyby w 
negatywny sposób wpłynąć na powodzenie Oferty lub powodować zwiększone ryzyko inwestycyjne dla 

https://emisja.bitfold.com/
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nabywców Akcji Oferowanych. Decyzję o zawieszeniu Oferty podejmie Rada Dyrektorów Emitenta, jeśli uzna takie 
działanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. 

Oferta Publiczna może zostać zawieszona bez równoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. 
Decyzja o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjęta w czasie pozwalającym na zakończenie Oferty zgodnie z 
prawem. Jeżeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczęciu przyjmowania zapisów, informacja o tym zostanie 
udostępniona do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został udostępniony do publicznej wiadomości Dokument 
Informacyjny, czyli na stronie internetowej Emitenta hlps://emisja.bi_old.com. W takim przypadku wszystkie 
dokonane do tego czasu zapisy pozostaną ważne i wiążące. 
 

8. Sposoby i forma ogłoszenia o dojściu lub niedojściu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu 
wpłaconych kwot, oraz o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwołaniu. 

 

8.1. Informacja o dojściu lub niedojściu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpłaconych kwot 
 

Informację o dojściu albo niedojściu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomości w sposób, 
w jaki został opublikowany Dokument Informacyjny (czyli na stronie internetowej Emitenta 
hlps://emisja.bi_old.com) niezwłocznie po powzięciu przez Emitenta informacji o niedojściu Oferty do skutku. W 
przypadku niedojścia Oferty do skutku zwrot wpłaconych przez Inwestorów środków pieniężnych zostanie 
dokonany na rachunek, z którego środki zostały przelane przez danego Inwestora. Zwrot środków pieniężnych 
nastąpi bez jakichkolwiek odsetek bądź odszkodowań, w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni roboczych od dnia 
przekazania do publicznej wiadomości przez Emitenta informacji o niedojściu Oferty do skutku. 
 
 

8.2. Informacja o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty 
 

W przypadku odstąpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwołania informacja ta zostanie przekazana 
do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został opublikowany Dokument Informacyjny, czyli na stronie 
internetowej Emitenta hlps://emisja.bi_old.com. 
 
 

9. Informacje dotyczące praw z oferowanych papierów wartościowych i zasad ich realizacji. 
 

9.1. Prawa majątkowe 

Zbywalność: Akcje imienne zgodnie z art. 684 CO, zasadniczo są zbywalne bez ograniczeń. Ograniczenie 
zbywalności Akcji jest możliwe (art. 685 i następne CO). Jednakże akcje Bitfold AG nie są ograniczone przez prawo 
ani przez Statut Spółki. Prawo szwajcarskie nie przewiduje żadnej obowiązkowej formy prawnej dla umowy 
przeniesienia akcji. Zaleca się jednak, by umowa była zawarta na piśmie. 

Spółka prowadzi Księgę Akcjonariuszy, do której wpisani są wszyscy Akcjonariusze Spółki (Art.686 ust.1 CO). 

Spółka wydaje certyfikaty jako dowód posiadania akcji. W przypadku istnienia certyfikatów, przeniesienie Akcji 
wymaga przeniesienia posiadania certyfikatu (art. 967 ust. 1 CO), poprzez zapis o przeniesieniu własności na 
odwrocie certyfikatu (art. 969 CO). Jeżeli Akcje nie są udokumentowane certyfikatem, cesja zastępuje wydanie 
Certyfikatu. Cesja musi mieć formę pisemną i zawierać podpis zbywającego (art. 165 CO). 

Uchwałą Rady Dyrektorów Spółki z dnia 26 września 2022 r. przyjęto Regulamin dokonywania zgłoszenia zmiany 
Akcjonariusza Spółki i związanych z tym zgłoszeniem kosztów, stanowiący załącznik nr 11 do niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego.  

http://www.emisja.bitfold.com/
http://www.emisja.bitfold.com/
http://www.emisja.bitfold.com/
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Prawo do dywidendy/prawa w przypadku rozwiązania Spółki: Każdy akcjonariusz ma prawo do 
proporcjonalnego udziału w zyskach, o ile podział tych zysków między akcjonariuszy jest przewidziany prawem lub 
Statutem Spółki (art. 660 ust. 1 CO). 

W przypadku rozwiązania Spółki Akcjonariuszowi przysługuje proporcjonalny udział w zyskach, chyba że Statut 
Spółki regulująca podział majątku rozwiązanej Spółki stanowi inaczej (art. 660 ust. 2 CO). 

Jeżeli Statut Spółki nie stanowi inaczej, udział w zyskach i dochodach z likwidacji oblicza się proporcjonalnie do 
kwot wpłaconych na kapitał zakładowy (art. 661 CO). O wypłacie dywidendy musi zdecydować Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki (art. 698 ust. 2 pkt 4 CO). Roczny zysk musi być w pierwszej kolejności 
przeznaczony na rezerwy ustawowe zatrzymane zgodnie z przepisami prawa. Pozostała część rocznego zysku 
pozostaje do dyspozycji Walnego Zgromadzenia, które może podjąć decyzję o utworzeniu dalszych rezerw. Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy ma wyłączne prawo do decydowania o wykorzystaniu takich dodatkowych rezerw, z 
zastrzeżeniem bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa.  

Prawo poboru: Każdy akcjonariusz ma prawo do tej części nowo wyemitowanych akcji, która odpowiada jego 
dotychczasowemu udziałowi (art. 652b ust. 1 CO).  

Uchwała Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyższeniu kapitału zakładowego może uchylić to prawo 
poboru jedynie z ważnych powodów. Ważnym powodem jest w szczególności przejęcie Spółek, części Spółek lub 
akcji oraz udziałów pracowniczych. Odwołanie prawa poboru nie może przy tym przynosić zainteresowanym 
osobom nienależnych korzyści ani być dla nich niekorzystne (art. 652b ust. 2 CO). W ramach niniejszej oferty 
publicznej prawo poboru zostaje wyłączone. 

Zastaw/ prawo użytkowania: Nie istnieją żadne szczególne przepisy dotyczące wykonywania praw zastawu lub 
użytkowania na akcjach imiennych. Do takich czynności stosuje się odpowiednie przepisy prawa cywilnego.  

Obowiązek notyfikacji: każda osoba, która samodzielnie lub w porozumieniu z osobami trzecimi nabywa akcje w 
Spółce nienotowanej na giełdzie i w ten sposób osiąga lub przekracza próg 25 (dwudziestu pięciu) procent kapitału 
zakładowego lub praw głosu, musi w ciągu miesiąca powiadomić Spółkę o nazwisku i adresie osoby, na rzecz której 
ostatecznie działa (beneficial owner – właściciel rzeczywisty; art. 697j ust. 1 CO). Dopóki akcjonariusz nie dopełni 
obowiązku zawiadomienia, prawa członkowskie z akcji, w których należy dokonać zawiadomienia o nabyciu, 
ulegają zawieszeniu (art. 697m ust. 1 CO). 

Statut Bitfold AG przewiduje, że Spółka prowadzi Księgę Akcjonariuszy (art. 4 ust. 1 statutu). Ponadto, Spółka musi 
zostać powiadomiona o rzeczywistych właścicielach, jeśli łącznie 10 procent kapitału zakładowego zostanie nabyte 
samodzielnie lub w porozumieniu z osobami trzecimi (art. 3 ust. 3 statutu). 

Statut Spółki nie przewiduje uprawnień osobistych przypisanych do konkretnych akcjonariuszy, jak również nie 
przewiduje uprzywilejowania istniejących akcji.  
 

9.2. Prawa korporacyjne 

Prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy: Każdy akcjonariusz ma prawo do udziału w Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (reprezentacja jest możliwa zgodnie z art. 10 Statutu). Prawa członkowskie 
wynikające z akcji imiennych mogą być wykonywane przez każdą osobę upoważnioną do tego przez wpis do Księgi 
Akcjonariuszy lub pisemne pełnomocnictwo udzielone przez akcjonariusza (art. 689a CO). 

Prawo głosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy: Akcjonariusze wykonują swoje prawo głosu na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy proporcjonalnie do łącznej wartości nominalnej posiadanych akcji (art. 692 par. 1 
CO). Każdy Akcjonariusz ma co najmniej jeden głos, nawet jeśli posiada tylko jedną akcję (art. 692 par. 2 CO). Siła 
głosu przypadająca na jedną Akcję nie została zmieniona w Statucie Bitfold AG (art. 10 Statutu). 
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Prawo do wglądu w dokumenty Spółki: Na wniosek akcjonariusz otrzyma dostęp do Księgi Akcjonariuszy 
wyłącznie do danych dotyczących akcjonariusza składającego wniosek. Księgi rachunkowe i dokumenty Spółki 
mogą być przeglądane przez akcjonariuszy, którzy reprezentują łącznie co najmniej 5 procent kapitału 
zakładowego lub głosów (art. 697a ust. 1 CO). 

Prawo do zainicjowania specjalnej kontroli: Każdy akcjonariusz, który skorzystał już z prawa do informacji lub 
prawa do kontroli, może zażądać od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zbadania niektórych spraw przez 
niezależnych ekspertów, jeśli jest to niezbędne do wykonywania praw akcjonariuszy (art. 697c ust. 1 CO). 

Prawo żądania zwołania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenia określonych 
spraw w porządku obrad takiego zgromadzenia przysługuje akcjonariuszom, którzy posiadają łącznie 10 (dziesięć) 
% kapitału zakładowego lub głosów (art. 699 ust. 3 CO). 

Zwołanie posiedzenia i ustalenie porządku obrad następuje na podstawie pisemnego wniosku (art. 699 ust. 4 CO). 
Jeżeli Rada Dyrektorów nie zastosuje się do wniosku w odpowiednim terminie, nie później jednak niż w ciągu 60 
dni, wnioskodawcy mogą zwrócić się do sądu o zarządzenie zwołania (art. 699 ust. 5 CO). 

Akcjonariusze mogą żądać umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad, jeżeli posiadają łącznie co 
najmniej 5% kapitału zakładowego lub głosów (art. 699b ust. 1 pkt 2 CO). Na tych samych warunkach akcjonariusze 
mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 699b 
ust. 2 CO). Jeżeli Rada Dyrektorów nie uwzględni żądania, wnioskodawcy mogą zwrócić się do sądu o nakazanie 
umieszczenia spraw w porządku obrad lub umieszczenia wniosków i odpowiednich powodów w ogłoszeniu o 
zwołaniu walnego zgromadzenia (art. 699b ust. 4 CO). 

Prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy: Rada Dyrektorów i każdy akcjonariusz 
mogą zaskarżyć uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy naruszające prawo lub statut Spółki, wytaczając 
powództwo przeciwko Spółce (art. 706 CO). Powództwo może być wniesione wtedy, gdy Akcjonariusz nie 
zatwierdził danej uchwały lub nie uczestniczył w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo do wniesienia 
powództwa wygasa, jeżeli nie zostanie ono wniesione w ciągu dwóch miesięcy po odbyciu Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy (art. 706a CO). Termin ten zaczyna biec od dnia następnego po odbyciu Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy. 

Prawo do wytoczenia przeciwko Spółce powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy: Artykuł 706b CO wyczerpująco wymienia przyczyny, które prowadzą do 
nieważności uchwał. Nieważność może być podniesiona przez każdą osobę w dowolnym czasie. Uchwały nieważne 
uważa się za niepodjęte i od początku nie wywołują one żadnych skutków. W szczególności nieważna uchwała nie 
może być później konwalidowana przez upływ czasu. 

Za nieważne mogą być uznane uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (Art. 706b CO), które: 
- odbierają lub ograniczają prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu, minimalne prawo głosu, prawo do 
podejmowania działań prawnych lub innych praw akcjonariuszy, które są bezwzględnie wymagane przez prawo; 
- ograniczają prawa akcjonariuszy do kontroli ponad dopuszczalny prawnie zakres; lub 
- nie przestrzegają podstawowych struktur spółki akcyjnej lub przepisów dotyczących ochrony kapitału 

Prawo Akcjonariusza do wytoczenia powództwa z tytułu odpowiedzialności (art. 754 CO) 

Członkowie Rady Dyrektorów i wszystkie osoby zaangażowane w zarządzanie przedsiębiorstwem lub jego 
likwidację ponoszą odpowiedzialność zarówno wobec Spółki, jak i poszczególnych Akcjonariuszy i wierzycieli za 
straty lub szkody wynikające z umyślnego lub niedbałego naruszenia ich obowiązków. 

Prawo do przeglądania protokołu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy: Każdy Akcjonariusz może żądać 
udostępnienia mu protokołu zawierającego uchwały i wyniki wyborów w terminie 30 dni od dnia odbycia Walnego 
Zgromadzenia (art. 702 ust. 4 CO). Można to zrobić również drogą elektroniczną. Jeżeli protokół nie będzie 
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udostępniany w postaci elektronicznej, każdy akcjonariusz może żądać niezwłocznego i nieodpłatnego przesłania 
mu go w postaci papierowej (np. w drodze pocztowej). 

Akcjonariusz posiada prawo do wglądu do dokumentów dotyczących połączenia, podziału lub przekształcenia 
Spółki (art. 16 oraz art. 63 Fusionsgesetz, czyli szwajcarskiej Ustawy o łączeniu fuzjach przedsiębiorstw) oraz 
prawo do uzyskania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy informacji od Rady Dyrektorów o sprawach 
Spółki oraz od biegłych rewidentów o przebiegu i wynikach kontroli (art. 697 ust. 1 CO). Informacji udziela się 
w zakresie niezbędnym do prawidłowego wykonywania praw Akcjonariuszy. Można odmówić udzielenia 
informacji, jeżeli w ten sposób zostanie zagrożona tajemnica przedsiębiorstwa lub inne podlegające ochronie 
interesy Spółki (art. 697 ust. 2 CO). Księgi handlowe i akta Spółki mogą być przeglądane przez Akcjonariuszy, którzy 
łącznie reprezentują co najmniej 5 proc. kapitału zakładowego lub głosów (art. 697a ust. 1 CO). 

III. CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH 
 
Zebrane w wyniku subskrypcji Akcji Oferowanych środki będą wydatkowane zarówno przez Emitenta, jak i przez 
polską spółkę zależną Bi_old R&D sp. z o.o. Część środków zostanie przekazana do Bi_old R&D sp. z o.o. ze spółki 
Bi_old AG w formie zaliczki z tytułu zawartej pomiędzy spółkami umowy przedwstępnej sprzedaży praw do 
wyników badań przemysłowych i prac rozwojowych (realizowanych przez Bi_old R&D sp. z o.o.), w celu 
wprowadzenia ich do działalności gospodarczej Bi_old AG. Poniżej znajduje się wykres przedstawiający 
procentowych podział środków pomiędzy wybrane przez Emitenta kategorie wydatków wraz z opisem 
poszczególnych kategorii. 
 

 
 
Źródło: Emitent 
 
 
Dalszy rozwój urządzenia BITFOLD 

W ramach wykorzystania tych środków podmiot zależny – Bi_old R&D ma zamiar sfinansować dalszy 
rozwój produktu do fazy prototypu, to jest urządzenia zamkniętego w docelowej obudowie i zmontowanie 
pierwszych sztuk przeznaczonych do testów. Zakończenie tego etapu jest planowane na czerwiec 2024. Koszty z 
tym związane zawierają wynagrodzenie zespołu B+R, zakup komponentów niezbędnych do wytworzenia prototypu, 
zakup i utrzymanie niezbędnych licencji na oprogramowanie techniczne, utrzymanie siedziby w Łodzi. 
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Marke|ng, rozwój biznesu, budowanie struktur sprzedaży 
W tym obszarze środki będą przeznaczone na działania zmierzające do pozyskania inwestora 

instytucjonalnego, w tym przygotowanie Go To Market Strategy i innych dokumentów potrzebnych do oferowania 
do instytucji. Spółka poniesie także wydatki na zwiększenie świadomości marki Bi_old na rynkach docelowych, w 
tym w szczególności w Europie, gdzie planowana jest przedsprzedaż pierwszych do 10 tys. szt. urządzeń. Ponadto, 
planowane są działania naszego działu rozwoju biznesu w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, które są hubem dla 
technologii Blockchain. W ocenie Spółki jest to miejsce, gdzie obecność BITFOLDA zwiększa szanse na pozyskanie 
inwestora instytucjonalnego, jak i na sprzedaż urządzania. 
 
Obsługa prawna, finanse i księgowość 

Wydatki w tej części mają na celu pokrycie kosztów związanych z: prawnym, finansowym i księgowym 
przygotowaniem Spółki do oferty publicznej, w oparciu o prospekt emisyjny, obsługą nowego wniosku o grant 
unijny, złożonego w PARP przez podmiot zależny Bi_old R&D oraz kwes|e przygotowania pod kątem prawnym i 
finansowym data roomu do rozmów z inwestorami profesjonalnymi. 
 
Ogólne koszty zarządu, w tym administracyjne  

Koszty biurowo-administracyjne, wynagrodzenia pracowników administracji, czynsze nie związane 
bezpośrednio z działalnością B+R, administracja i utrzymanie biura w Szwajcarii oraz wynagrodzenia członków Rady 
Dyrektorów. 
 

IV. CZYNNIKI RYZYKA  
 

Inwestor przed podjęciem decyzji o złożeniu zapisu na Akcje Oferowane powinien przeanalizować poniższe 
czynniki ryzyka. Ziszczenie się dowolnego z nich, może mieć negatywny wpływ na działalność prowadzoną przez 
Emitenta i jego wyniki finansowe.  

Emitent przedstawił poniżej wszystkie istotne, znane mu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 
Informacyjnego czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, że mogą istnieć inne czynniki ryzyka, dotychczas przez niego 
nierozpoznane, które mogą mieć w przyszłości negatywny wpływ na działalność Emitent oraz podmiotów z nim 
powiązanych. Przez podmioty powiązane należy rozumieć podmioty, z których jeden wywiera znaczący wpływ na 
co najmniej jeden inny podmiot, tj. na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego – Bi_old R&D 
sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi (dalej: Bi_old R&D).  

Każdy z wymienionych poniżej czynników ryzyka, jeżeli wystąpi, może mieć znaczący negatywny wpływ na 
działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Spółki. Skutkiem ziszczenia się któregokolwiek 
z poniższych ryzyk może być spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego Inwestorzy mogą być 
narażeni na utratę całości lub części zainwestowanych środków 

Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem ich 
zaistnienia ani oceną ich ważności. 

 

1. Ryzyko wyceny 
Wycena została sporządzona w oparciu o zewnętrzne raporty rynkowe i przyjęte przez Spółkę założenia 

sprzedażowe urządzenia BITFOLD przygotowane przez Przewodniczącego Rady Dyrektorów Emitenta Kamila Rafała 
Gancarza i Prezesa Zarządu spółki zależnej Bi_old R&D sp. z o.o. Tomasza Pochylskiego. Rynkowa cena akcji Spółki 
może być niższa, wyższa lub równa wartości nominalnej, jak i cenie emisyjnej. Wartość ta może się różnić w 
zależności od przyjętej metodologii wyceny (np. metoda porównawcza, dochodowa, bilansowa), jak i 
uwzględnienia albo nieuwzględnienia niektórych składników majątkowych Spółki. Cena rynkowa akcji może być 
niższa niż ich cena nabycia, na skutek szeregu czynników, takich jak wyniki operacyjne, zmiany globalne, regionalne 
lub krajowe, czynniki ekonomiczne i polityczne oraz sytuacje na światowych rynkach papierów wartościowych. W 
związku z tym, nie można udzielić zapewnienia, że osoba nabywająca akcje będzie mogła je zbyć w dowolnym 
terminie po satysfakcjonującej cenie. 
 

2. Ryzyko utraty płynności 
Spółka nie osiąga obecnie przychodów z tytułu prowadzonej działalności gospodarczej. Taka sytuacja 

powoduje, że Spółka nie posiada stabilnych źródeł finansowania kosztów działalności. Równocześnie Spółka 
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posiada regularne miesięczne zobowiązania, które mogą wzrastać w toku realizacji projektu. Taka sytuacja 
powoduje, że istnieje ryzyko braku bieżącego wykonywania przez Spółkę zobowiązań finansowych. Spółka, poprzez 
planowanie kolejnych rund finansowania, budżetując koszty prowadzonej działalności badawczej, ogranicza ryzyko 
wystąpienia braku płynności, aczkolwiek mogą się pojawić czynniki zewnętrzne, jak np. brak inwestorów lub 
uregulowania prawne, które doprowadzą do niemożności zrealizowania kolejnych rund finansowania, w 
konsekwencji zaburzą zdolność Spółki do pozyskiwania finansowania, a tym samym zdolność do regulowania 
zobowiązań.  

Nagły oraz znaczny wzrost kosztów działalność Spółki, przy braku jednoczesnego zapewnienia źródeł ich 
finansowania, może doprowadzić do braku możliwości terminowego regulowania wcześniej powstałych oraz 
bieżących zobowiązań Emitenta.  

Istnieje ryzyko, że pozyskane środki własne Emitenta, mogą nie wystarczyć na pokrycie planowanych 
inwestycji i rozwoju bieżącej działalności. Może to powodować opóźnienia w realizacji strategii Emitenta, 
prowadzonych procesach badawczo-rozwojowych oraz może mieć ́ negatywny wpływ na wyniki finansowe oraz 
płynność Emitenta oraz spółki zależnej Bi_old R&D. W przypadku pogłębiającej się straty spółki mogą stracić dostęp 
do finansowania zewnętrznego ze względu na wysokie ryzyko niewypłacalności.  

Emitent ogranicza powyższe ryzyko poprzez szczegółowe opracowanie planu realizacji poszczególnych 
działań, z uwzględnieniem finansowania potrzeb w poszczególnych obszarach działalności Emitenta. W ramach 
emisji akcji serii A Spółka planuje pozyskać do 4,2 mln PLN, które przeznaczy na realizację obranych celi emisyjnych 
i strategii rozwoju prezentowanych w niniejszym Dokumencie. Pozyskanie środków z emisji Akcji Oferowanych 
będzie miało pozytywny wpływ na bezpieczeństwo finansowe Spółki.  

Rada Dyrektorów Emitenta podkreśla, że opisywana sytuacja utraty płynności nigdy nie miała miejsca w 
Spółce, a plany wydatków dostosowane są do możliwości pozyskiwania kapitału.  

 

3. Ryzyko dalszego finansowania Spółki 
Na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego finansowanie bieżącej działalności operacyjnej 

Emitenta odbywa się ze środków pozyskanych od Inwestorów.  
Założenia operacyjne zakładają pozyskanie ok. 4,2 mln zł z emisji Akcji serii A, które umożliwią 

sfinansowanie dalszego rozwoju urządzenia BITFOLD do fazy prototypu, to jest urządzenia zamkniętego w 
docelowej obudowie i zmontowanie pierwszych sztuk przeznaczonych do testów. Zakończenie tego etapu jest 
planowane na czerwiec 2024. Koszty z tym związane zawierają wynagrodzenie zespołu B+R, zakup komponentów 
niezbędnych do wytworzenia prototypu, zakup i utrzymanie niezbędnych licencji na oprogramowanie techniczne, 
utrzymanie siedziby w Łodzi. Ponadto, pokryją koszty przygotowania Go To Market Strategy i innych dokumentów 
potrzebnych do oferowania do instytucji; koszty związane z prawnym, finansowym i księgowym przygotowaniem 
Spółki do oferty publicznej, w oparciu o prospekt emisyjny oraz przygotowanie pod kątem prawnym i finansowym 
data roomu do rozmów z inwestorami profesjonalnymi. 

Nie należy jednak wykluczać sytuacji, że zakładana kwota pozyskana z emisji Akcji serii A, będzie istotnie 
niższa, niż oczekiwano, co może wpłynąć na konieczność poszukiwania dodatkowego finansowania. 

W dotychczasowej historii Spółki nie wystąpiły istotne problemy z pozyskaniem kapitału pozwalającego 
na kontynuowanie działalności i na rozwój Spółki, jednak Spółka nie może zagwarantować, że będzie dysponowała 
środkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i działań związanych z prowadzoną działalnością i że nie 
będzie musiała pozyskać dodatkowego kapitału w przyszłości, ani że uda się jej pozyskać dodatkowy kapitał na 
korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. 

Możliwość pozyskania dodatkowego kapitału przez Spółkę może być ograniczona między innymi ze 
względu na: (i) przyszłą kondycję finansową Spółki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, 
polityczne i inne, w kraju i na świecie determinujące pozyskiwanie kapitału przez podmioty gospodarcze. 
 

4. Ryzyko związane z wczesnym etapem rozwoju 
Emitent powstał w grudniu 2021 r. i nie osiąga przychodów z działalności gospodarczej.  Działalność 

Emitenta sprowadza się do pozyskiwania funduszy na pokrycie kosztów kontynuowania prac nad urządzeniem 
BITFOLD i realizację strategii Emitenta. Tym samym, historia Emitenta nie pozwala na weryfikację przyjętego 
modelu biznesowego, jego rentowności oraz szans powodzenia. Wynika to z faktu rozpoczęcia procesu 
produkcyjnego na dużą skalę dopiero na koniec 2025 r. (kompletacja linii produkcyjnej, podpisanie umów z 
dostawcami i przedsprzedaż urządzenia w połowie 2025 r.). Istnieje ryzyko, iż realizowany model biznesowy nie 
będzie mniej efektywny niż Emitent zakłada. Rada Dyrektorów Spółki wskazuje, że sytuacja braku uzyskiwania 
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przychodów w początkowym etapie rozwoju Spółki jest zjawiskiem normalnym i obserwowanym w szczególności 
w branżach wymagających wysokich początkowych nakładów finansowych, tak jak w przypadku Emitenta i spółki 
zależnej Bi_old R&D realizującej prace inżynierskie nad urządzeniem BITFOLD. Spółka posiada niezbędne zasoby 
ludzkie oraz techniczne do zwiększenia skali swojej działalności, pozyskiwania nowych odbiorców oraz rozwoju 
por_olio produktowego oraz usługowego.  

5. Ryzyko przyjęcia niewłaściwej strategii rozwoju Spółki  
 Spółka przygotowała strategię rozwoju w oparciu o analizę konkurencji i branży. Rynek, na którym działa 
Spółka jest dynamiczny i ciągle się rozwija. Strategia Spółki będzie cyklicznie aktualizowana i dostosowywana do 
czynników wewnętrznych oraz zewnętrznych. Mimo posiadania wyspecjalizowanej kadry oraz korzystania ze 
wsparcia doradczego i prawnego, nie można wykluczyć podjęcia nietrafionych decyzji wynikających z niewłaściwej 
oceny sytuacji, co będzie miało przełożenie na wyniki finansowe Spółki. 

6. Ryzyko związane z niedoszacowaniem kosztów rozwoju Spółki 
W związku z rozwojem działalności Spółki nie można wykluczyć, że zapotrzebowanie na kapitał wraz z 

rozwojem Emitenta wzrośnie. Dodatkowo niestabilna sytuacja gospodarcza na całym świecie może negatywnie 
wpłynąć na ceny materiałów do produkcji urządzenia BITFOLD oraz koszty produkcji i dystrybucji. Ze względu na 
dynamikę zdarzeń na świecie nie można wykluczyć konieczności aktualizacji planów finansowych Emitenta oraz 
harmonogramu realizacji celów strategicznych. Wydarzenia te mogą mieć negatywny wpływ na działalność Spółki, 
jej sytuację finansową i perspektywy rozwoju. Nie można wykluczyć, iż Emitent będzie zmuszony do poniesienia 
większych niż zakładał kosztów, by zrealizować zakładane plany. 

Rada Dyrektorów Spółki dokłada wszelkich starań, by przyjęte założenia strategiczne były realizowane 
według założonego planu finansowego. W tym celu na bieżąco monitoruje obecną sytuację rynkową i realizację 
planu przez Spółkę. Spółka rozważa także wykorzystanie finansowania dłużnego w celu zwiększenia bieżącej 
płynności finansowej. 

7. Ryzyko związane z niezrealizowaniem prognoz Emitenta  
W Dokumencie Informacyjnym Emitent przedstawił prognozę wraz z założeniami do niej, prezentując szacowane 
wielkości produkcji, sprzedaży urządzenia BITFOLD, przychody, wynik netto oraz wycenę Emitenta, na lata 2025-
2030. Istnieje ryzyko, iż przyjęte do prognozy założenia zostały określone błędnie lub nie zostaną zrealizowane w 
części lub w całości. Istnieje również ryzyko, iż Emitent nie uwzględnił w prognozach wszystkich założeń lub że ze 
względu na czynniki niezależne od Emitenta (tj.: zmiana czynników makro, wydarzenia geopolityczne i inne) 
założenia przyjęte w prognozach ulegną zmianie w przyszłości. W konsekwencji materializacji wskazanych 
czynników ryzyka rzeczywiście zrealizowane wyniki przez Spółkę mogą być inne od prezentowanych w prognozie. 
Rada Dyrektorów Emitenta wskazuje, że przy przygotowaniu prognozy kierowała się przyjętymi założeniami, które 
w jej przekonaniu są słuszne i możliwe do zrealizowania. 

8. Ryzyko walutowe 
Emitent buduje strategię dystrybucji w oparciu o sprzedaż produktów również na rynki zagraniczne, 

natomiast ponosi znaczną część kosztów w polskiej walucie, co powoduje pewne niedopasowanie płatności i 
przychodów w danych walutach. Powstaje więc ryzyko związane ze zmianą kursów walutowych. 
Rada Dyrektorów nie podejmowała dotychczas żadnych działań związanych z ograniczeniem ryzyka różnic 
kursowych. W przyszłości Emitent będzie rozważać zabezpieczenie ekspozycji walutowej z tytułu kontraktów 
eksportowych i/lub importowych lub kontaktów krajowych denominowanych w walucie innej niż frank szwajcarski 
i/lub polski złoty poprzez zawieranie kontraktów futures, forward, swapów i/lub opcji walutowych ograniczających 
ryzyko istotnych wahań waluty, które mogą mieć negatywny wpływ na zysk nelo Emitenta. 
 

9. Ryzyko utraty wartości aktywów 
Wartość aktywów Spółki zakłada synergiczny efekt wzajemnej budowy wartości niematerialnych i 

prawnych, w postaci patentu, wraz z wynikami prac badawczych realizowanych przez podmiot zależny, w którym 
Emitent posiada 100% udziałów, tj. Bi_old R&D, który realizuje prace inżynierskie nad urządzeniem BITFOLD. W 
każdym momencie, ze względu na niezrealizowanie części lub całości planu zbudowania urządzenia BITFOLD może 
dojść do sytuacji drastycznego obniżenia ceny rynkowej akcji Spółki, w konsekwencji czego istnieje 
prawdopodobieństwo obniżenia wyceny składników aktywów niematerialnych lub prawnych Spółki, w rezultacie 
czego ewentualna wartość likwidacyjna Spółki może osiągnąć wartość poniżej obecnej sumy bilansowej Spółki.   
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10. Ryzyko wzrostu kosztów 
Spółka dostrzega ryzyko wzrostu kosztów, zwłaszcza w obszarze wynagrodzeń oraz usług zewnętrznych. 

Spółka opracowała na bazie doświadczenia kadry zarządzającej, a przede wszystkim przeprowadzonych rozmów z 
potencjalnymi kontrahentami szacowane prognozy kosztów. W ramach tego ryzyka należy zidentyfikować również: 
ryzyko kursowe, wzrostu ceny komponentów, wzrostu obciążeń publicznoprawnych, zmiany przepisów prawa 
wymagających zmian organizacyjnoprawnych po stronie Spółki, ale również rosnącą inflację, zmiany stóp 
procentowych w krajach siedziby Spółki lub podmiotów powiązanych.  
Spółka minimalizuje to ryzyko poprzez prowadzenie bieżących analiz rynkowych oraz wynikające z tego planowanie 
operacji, optymalizujące koszty działalności Spółki. 
 

11. Ryzyko niepowodzenia realizacji projektu badawczo-rozwojowego Bi_old 
Projekt badawczo-rozwojowy, w ramach którego prowadzone są prace inżynierskie nad urządzeniem 

BITFOLD, jest realizowany przez spółkę zależną, w której Emitent posiada 100%, tj. Bi_old R&D sp. z o.o. Bi_old 
R&D zatrudnia (na podstawie umów o pracę/umów zlecenia/B2B) wykwalifikowaną kadrą, w tym inżynierską. 
Bi_old R&D pozyskała dofinansowanie unijne na opracowanie urządzenia BITFOLD w kwocie nie przekraczającej 21 
370 765,05 zł. Do dnia 30.11.2023 r. w ramach dofinansowania Bi_old R&D wypłacona została łącznie kwota 17 941 
769,64 (słownie: siedemnaście milionów dziewięćset czterdzieści jeden tysięcy siedemset sześćdziesiąt dziewięć 
64/100) zł. 

Jednocześnie, w dniu 7 kwietnia 2022 r., Emitent zawarł z Bi_old R&D umowę przedwstępną sprzedaży 
praw do wyników badań przemysłowych i prac rozwojowych, w celu wprowadzenia ich do działalności gospodarczej 
Bi_old AG, która ma doprowadzić do zawarcia umowy przyrzeczonej i w jej wyniku komercjalizacji rezultatu 
projektu BITFOLD.  

W związku z powyższym, na niepowodzenie komercjalizacji projektu mogą mieć wpływ m.in.: nie zawarcie 
umowy przyrzeczonej nabycia wyników prac badawczo-rozwojowych Bi_old R&D sp. z o.o., utrata 
wykwalifikowanej kadry na etapie projektowym, wstrzymanie dofinansowania, jak również, z uwagi na 
innowacyjność urządzenia, ewentualny błąd technologiczny. W szczególności istnieje możliwość utraty kluczowych 
współpracowników, tj. architektów systemu, odpowiadających za implementację patentu, architektów jądra 
systemu operacyjnego Bi_oldOS dla urządzenia BITFOLD, elektroników-konstruktorów, co może spowodować 
opóźnienie w realizacji projektu, z uwagi na brak dostępności na rynku inżynierów o zbliżonym doświadczeniu.  
Spółka Bi_old AG minimalizuje to ryzyko poprzez pozyskiwanie finansowania w celu zapewnienia odpowiednich 
warunków realizacji projektu badawczo-rozwojowego przez spółkę zależną. Ponadto, Bi_old R&D wdrożyła tzw. 
Program motywacyjny, polegający na zabezpieczeniu 700 000 akcji dla zespołu projektu BITFOLD. 
 

12. Ryzyko związane z funduszami unijnymi 
Ryzyko to dotyczy nieprawidłowości w rozliczeniu dofinansowania pozyskanego przez spółkę zależną 

Emitenta, tj. Bi_old R&D, w oparciu o umowę o dofinansowanie nr POIR.01.01.01-00-1101/20-00 na realizację 
projektu w ramach współfinansowania przez Unię Europejską ze środków Europejskiego Funduszu Rozwoju 
Regionalnego, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój, Osi priorytetowej 1 Wsparcie prowadzenia 
prac B+R przez przedsiębiorstwa Działania 1.1.1 Projekty B+R przedsiębiorstw, konkursu  Narodowego Centrum 
Badań i Rozwoju nr 1/1.1.1/2020 Szybka Ścieżka 1_2020. W przypadku stwierdzenia nieprawidłowości, braków lub 
błędów w dokumentacji, opóźnień w realizacji, niezłożenia informacji i wyjaśnień, wprowadzenia nieuzasadnionych 
i niezatwierdzonych zmian, a także w przypadku wykorzystania środków niezgodnie z przeznaczeniem lub z 
naruszeniem procedur, pobrania dofinansowania nienależnego lub w nadmiernej wysokości możliwe jest: 
wstrzymanie wypłaty dofinansowania, odrzucenie wniosku o płatność, wypowiedzenie umowy lub jej 
natychmiastowe rozwiązanie, zwrot całości lub części dofinansowania wraz z odsetkami. Tym samym, należy 
zidentyfikować ww. ryzyko dla Bi_old R&D jako beneficjenta ww. programu. Bi_old R&D minimalizuje powyższe 
ryzyko poprzez rzetelną i zgodną z postanowieniami Umowy o dofinansowanie realizację projektu B+R. Od 
momentu rozpoczęcia realizacji ww. projektu, tj. od grudnia 2020 r. do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu, 
nie stwierdzono nieprawidłowości lub błędów, a projekt jest realizowany zgodnie z zapisami i w ramach określonych 
przez ww. umowę. 
 

13. Ryzyko wad konstrukcyjnych urządzenia BITFOLD 
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Ryzyka te można podzielić w zależności od fazy projektu: 
• Faza projektowa - błąd zaprojektowania protokołu komunikacyjnego; wady konstrukcyjne – brak zasobów 
obliczeniowych, wada związana z wydajnością elementów stanowiących komponenty urządzenia, wymaga 
przeprojektowania, a w konsekwencji przedłuża czas realizacji danego etapu; 
• Faza przedprodukcyjna to przede wszystkim ryzyka związane z: błędem w projekcie mechanicznym, 
błędem zabezpieczenia kryptograficznego powodującym lukę bezpieczeństwa niesprawdzalną i nieprzewidywalną 
na etapie projektowym; ryzyko błędnej implementacji gotowych rozwiązań kryptograficznych.  
• Faza produkcyjna - podstawowe ryzyka to: wyciek kluczy do personalizacji urządzenia, wybór elementu 
konstrukcji do budowy urządzenia, który zniknie z rynku, wada ukryta komponentu użytego do budowy urządzenia, 
ryzyko zaburzenia łańcucha dostaw, braku komponentów, ryzyko utraty dostawcy komponentów, zwiększenie liczby 
zamówień, wzrost zapotrzebowania na produkt szybszy niż zakładany, ryzyko związane z ograniczoną liczbą 
dostawców np. układów scalonych i wyświetlaczy.  
• Faza użytkowania - formy ataków hakerskich na uaktualnienie oprogramowania (ataki o charakterze 
powszechnym), atak hakerski z użyciem sieci i przy dostępie fizycznym, atak typu „man-in-the-middle” – np. przy 
aktualizacji oprogramowania. 

Spółka minimalizuje to ryzyko poprzez bieżące konsultacje z ekspertami z branży, a także planuje 
przeprowadzenie testów penetracyjnych bezpieczeństwa przez wyspecjalizowaną firmę zewnętrzną. 
 

14. Ryzyko konkurencji 
Spółka liczy się ze wzrostem konkurencji  - czy to wskutek pojawienia się na rynku nowych podmiotów, czy 

wskutek rozwoju konkurencji, która już funkcjonuje. Dodatkowo, możliwe jest pojawienie się konkurencji 
pośredniej (oferującej inny produkt, ale zaspokajający podobne potrzeby). Sytuacja taka może skutkować 
zmniejszeniem popytu na produkty oferowane przez spółkę, a w konsekwencji zmniejszeniem przychodów. Na tle 
konkurentów, urządzenie BITFOLD ma wyróżniać przede wszystkim czytelny interfejs (duży dotykowy wyświetlacz), 
przy zachowaniu wysokiego stopnia bezpieczeństwa kluczy prywatnych, dzięki opatentowanej technologii, która 
zapewnia pełną sprzętową separację kluczy prywatnych, nawet w chwili podpisywania transakcji. Ponadto, BITFOLD 
został zaprojektowany jako urządzenie samodzielne (niewymagające podłączenia do dodatkowego interfejsu 
takiego jak laptop bądź smar_on w celu wysłania transakcji do sieci), co istotnie skróci czas dokonywania transakcji 
i wpłynie pozytywnie na doświadczenie użytkownika. Niezależnie od powyższego, nie można wykluczyć, że przez 
inny podmiot prowadzone są obecnie prace nad podobnym urządzeniem, którego wejście na rynek może uprzedzić 
lub zbiec się w czasie z wprowadzeniem urządzenia BITFOLD, a w konsekwencji doprowadzi do spadku wartości 
Spółki. 

 

15. Ryzyko związane z procedurą podwyższenia kapitału zakładowego 
Spółka aktywnie poszukuje inwestorów, którzy chcieliby dołączyć do grona akcjonariuszy Spółki. Oznacza 

to, że jeśli Spółka pozyska dodatkowy kapitał w późniejszym terminie, wyemituje nowe akcje dla nowych 
inwestorów to wówczas nastąpi zmniejszenie udziału dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale Spółki. Nowe akcje 
mogą być akcjami uprzywilejowanymi, tj. przyznawać określone preferencyjne w stosunku do akcji 
nieuprzywilejowanych warunki. Uprzywilejowanie, o którym mowa może dotyczyć w szczególności prawa głosu, 
prawa do dywidendy lub podziału majątku w przypadku likwidacji Spółki. Ponadto, inwestycja może również ulec 
rozwodnieniu w wyniku przyznania opcji (lub podobnych praw do nabycia akcji) pracownikom, usługodawcom lub 
niektórym innym osobom, z którymi współpracuje Spółka. Jednocześnie należy zaznaczyć, że do tej pory w strategii 
spółki nie zostały wprowadzone akcje uprzywilejowane i na ten moment spółka nie planuje wprowadzić takowych 
akcji, ale jednocześnie nie może tego wykluczyć.  
 

16. Ryzyko związane z postępowaniem upadłościowym Spółki 
 Spółka jest na wstępnym etapie swojego rozwoju i jest narażona na różne negatywne czynniki zewnętrzne, 
które mogą doprowadzić do powstania stanu niewypłacalności, a w konsekwencji do potrzeby ogłoszenia upadłości 
Spółki, co wiązać się będzie z utratą kwoty inwestycji. 
 
 

17. Ryzyko związane ze współpracą z partnerami  
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Spółka prowadzi rozmowy z szerokim gronem partnerów, w tym dostawców. Dodatkowo posiada 
podpisane listy intencyjne lub ma wypracowane porozumienie w zakresie potencjalnej współpracy. Spółka w ten 
sposób minimalizuje ryzyko związane z utratą jednego, kluczowego dostawcy.  
 
 

18. Ryzyko związane ze zmianami przepisów prawa 
Spółka narażona jest na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w którym prowadzi swoją 

działalność lub działalność prowadzą jego partnerzy. Nieoczekiwane zmiany przepisów prawnych niosą za sobą 
ryzyko negatywnego wpływu na rozwój działalności Spółki. Przepisom brakuje jednoznacznej interpretacji, a 
licznym zmianom towarzyszą kosztowne procesy ich monitorowania, a następnie adaptacji przedsiębiorstw do 
nowych warunków. Nie można wykluczyć, że nowe przepisy prawa, bądź zmiana istniejących, będą miały negatywny 
wpływ na Spółkę oraz jej sytuację finansową i perspektywy rozwoju. Należy jednak pokreślić, że Rada Dyrektorów 
Spółki na bieżąco monitoruje postępujące zmiany prawne, mogące dotyczyć jej działalności, a na obecnym etapie 
działalność Spółki jest dostosowana do wymogów i regulacji obowiązujących na rynkach, na których prowadzi 
działalność. Ponadto, istnieje ryzyko związane ze zmianami w prawie podatkowym, a nieprecyzyjność istniejących 
przepisów, może utrudniać prawidłowe planowanie podatkowe. Spółka narażona jest na ryzyko dodatkowych 
kosztów, związanych np. z odmienną interpretacją danej sytuacji podatkowej. Niestabilność oraz brak precyzji w 
obowiązujących regulacjach podatkowych, w połączeniu z możliwością nakładania wysokich kar na Spółkę, mogą 
mieć bezpośredni wpływ na wyniki finansowe osiągane przez Spółkę. 
 

19. Ryzyko związane z potencjalnymi sporami  
Wobec Spółki nie toczy się postępowanie sądowe ani administracyjne, mające wpływ na jej działalność. 

Jednakże, działalność Spółki rodzi potencjalne ryzyko związane z ewentualnymi roszczeniami osób trzecich. Istnieje 
w związku z tym ryzyko powstania sporów i roszczeń na tle umów. Powstałe spory lub roszczenia mogą w negatywny 
sposób wpłynąć na renomę Spółki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe. 

Spółka minimalizuje ww. ryzyko poprzez dochowanie szczególnej staranności w zabezpieczaniu i realizacji 
zawartych umów. 
 

20. Ryzyko zmienności rynku 
Rynek gospodarczy w Polsce i na świecie podlega ciągłym zmianom. Powyższe zmiany rodzą szanse, ale i 

ryzyka dla Spółki. Może pojawić się inna technologia, która drastycznie obniży atrakcyjność rynkową technologii 
Blockchain i rozwiązań na niej opartych, w tym urządzenia BITFOLD. Według dostępnych informacji obecnie nie są 
prowadzone ani planowane prace nad technologią, która mogłaby drastycznie obniżyć atrakacyjność rynkową 
technologii Blockchain i rozwiązań na niej opartych. 
 

21. Ryzyko związane z zerwaniem łańcucha dostaw 
W związku z aktualną sytuacją międzynarodową, zagrożeniem pandemią i sytuacją makroekonomiczną po 

pandemii Covid19, mogą nastąpić opóźnienia w dostawach materiałów, komponentów niezbędnych do 
wyprodukowania urządzenia BITFOLD.  

Spółka minimalizuje to ryzyko poprzez prowadzenie bieżących analiz rynkowych oraz wynikające z tego 
planowanie operacji, optymalizujące procesy dostaw. 
 

22. Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w akcje  

W przypadku nabywania akcji Emitenta, należy zdawać sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego 
inwestowania w akcje na rynku kapitałowym jest nieporównywalnie większe od ryzyka związanego z inwestycjami 
w papiery skarbowe, czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze względu na trudną do 
przewidzenia zmienność wartości akcji, zarówno w krótkim, jak i długim terminie. W związku z tym należy zdawać 
sobie sprawę, że ani cena, ani wartość nabytych akcji nie może być w żaden sposób gwarantowana i może spaść 
mocno poniżej ceny zakupu akcji. Inwestując w akcje Emitenta, Inwestor powinien zdawać sobie sprawę i 
akceptować, że może utracić całość lub część kapitału. 
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23. Ryzyko związane z brakiem wypłaty dywidendy 
Zgodnie ze Statutem Spółki, dywidenda jest wypłacana wyłącznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy podejmie stosowną uchwałę o przeznaczeniu zysku do podziału pomiędzy akcjonariuszy w formie 
dywidendy, bezwzględną większością głosów. Rada Dyrektorów Spółki nie jest obowiązana do proponowania 
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjęcia uchwały w sprawie wypłaty dywidendy za dany rok obrotowy i 
nawet jeżeli Rada Dyrektorów zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypłatę dywidendy, 
to nie może zagwarantować, że Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie uchwałę umożliwiającą wypłatę 
dywidendy. Chociaż Rada Dyrektorów zakłada wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o wypłatę 
dywidendy, jeśli realizowane wyniki dadzą taką możliwość, przy zachowaniu wystarczających środków na 
działalność inwestycyjną oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu płynności Spółki, w szczególności przeznaczeniu 
środków na rezerwy, to jak wskazano powyżej, nie ma pewności, że zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
podejmie uchwałę umożliwiającą wypłatę dywidendy. 

Dodatkowo należy zwrócić uwagę, że dwóch akcjonariuszy Emitenta, na dzień sporządzenia Dokumentu 
Informacyjnego, posiada łącznie 6 509 292 akcji, tj. 63,9364% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
Oznacza to, że podmioty te mogą mieć decydujący wpływ na głosowanie w przedmiocie wypłaty dywidendy na 
Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokość, a jednocześnie interesy tych podmiotów mogą być odmienne od 
interesów innych akcjonariuszy Spółki w zakresie wypłaty dywidendy. Na zdolność Spółki do wypłaty dywidendy 
mogą mieć wpływ także inne czynniki, a w szczególności perspektywy Spółki, przyszłe zyski, pozycja finansowa, 
obowiązek przeznaczenia środków na rezerwy ustawowe i szereg innych. 

Mając na uwadze plany finansowe Spółki, Inwestor powinien pamiętać, że Spółka dąży do budowy 
wartości przedsiębiorstwa, a tym samym wzrostu ceny akcji, jednakże, dopóki Spółka nie będzie notowana na 
regulowanym rynku instrumentów finansowych dostępna płynność akcji może być znikoma, co z kolei może mocno 
ograniczyć zbywalności akcji przed rozpoczęciem notowań Spółki. Spółka planuje lis|ng w horyzoncie do 2028 roku, 
jednocześnie Emitent nie może zagwarantować rozpoczęcia notowań w tej dacie. 
 

24. Ryzyko związane z niedojściem do skutku emisji Akcji serii A Emitenta 
Akcje Oferowane są emitowane na podstawie uchwały Rady Dyrektorów z dnia 22.11.2023 r. w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii A, z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy. 

Emisja Akcji Serii A nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 
• Rada Dyrektorów Emitenta nie zgłosi podwyższenia kapitału zakładowego do Rejestru Handlowego w 

ciągu sześciu miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego poprzez emisję 
Akcji Serii A; 

• Rejestr Handlowy prawomocnym postanowieniem odmówi zarejestrowania podwyższenia kapitału 
zakładowego Emitenta dokonanego poprzez emisję Akcji Serii A. 
Wobec powyższego istnieje ryzyko, iż inwestorzy nie nabędą Akcji Serii A, a środki finansowe przeznaczone 

na objęcie akcji będą czasowo zamrożone, natomiast ich zwrot będzie następował bez jakichkolwiek odsetek i 
odszkodowań. 

Rada Dyrektorów Spółki przed zgłoszeniem podwyższenia kapitału zakładowego do Rejestru Handlowego 
złoży oświadczenie o wysokości objętego – w wyniku przeprowadzenia Oferty – kapitału zakładowego Spółki. 
Oświadczenie to powinno określić wysokość kapitału zakładowego po zakończeniu publicznej subskrypcji w 
granicach określonych w uchwale o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji Serii A. Niezłożenie 
powyższego oświadczenia przez Radę Dyrektorów spowodowałoby niemożność rejestracji podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji Akcji Serii A i tym samym niedojście emisji Akcji Serii A do skutku. Rada Dyrektorów 
Emitenta oświadcza, że wniosek o rejestrację podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji Serii A 
zostanie złożony do Rejestru Handlowego niezwłocznie po zamknięciu subskrypcji Akcji Oferowanych i po 
skompletowaniu wszystkich niezbędnych dokumentów. Podwyższenie kapitału zakładowego i zmiana Statutu Spółki 
dokonana w związku z podwyższeniem kapitału zakładowego, o których mowa powyżej, dla wejścia w życie 
wymagają wpisu do Rejestru Handlowego. Inwestorzy, którzy obejmą Akcje Oferowane, powinni być świadomi 
istnienia ryzyka niedokonania rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii 
A. Emitent dołoży należytej staranności w zakresie sporządzenia i złożenia do Rejestru stosownego wniosku we 
właściwym terminie. Jednakże nie można wykluczyć, że nie zostanie podjęta decyzja w przedmiocie rejestracji 
podwyższenia kapitału. W takim przypadku Emitent zwróci Inwestorom, którzy objęli Akcje Serii A kwotę równą 
wartości wpłaty na poczet objęcia Akcji Oferowanych, jednak bez żadnych odsetek i odszkodowań. 
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25. Ryzyko realizacji celów emisyjnych przy braku minimalnego progu dojścia emisji akcji serii A do 
skutku 
Emitent na podstawie uchwały Rady Dyrektorów z dnia 22.11.2023 r. postanowiła o podwyższeniu kapitału 

zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii A w liczbie nie mniejszej niż 88 i nie większej niż 36 829, o wartości 
nominalnej CHF 0,01 każda i łącznej wartości nominalnej nie mniejszej niż CHF 0,88 i nie większej niż CHF 368,29, 
po cenie emisyjnej CHF 25,10 za jedną Akcję, tj. 114,04 zł. 

W związku z powyższym istnieje ryzyko, że w przypadku niepozyskania przez Emitenta wystarczającej 
ilości środków z emisji akcji serii A, nie będzie możliwa realizacja jednego, kilku lub żadnego z zaplanowanych celów 
emisyjnych, które zostały zaprezentowane w dziale III niniejszego Dokumentu. W przypadku wystąpienia 
powyższej sytuacji, ograniczone mogą zostać możliwości rozwoju Spółki, a co za tym idzie dokończenie prac 
inżynierskich nad urządzeniem BITFOLD, przedsprzedaży urządzenia, rozpoczęcia produkcji, generowania 
przychodów - co może negatywnie wpłynąć na wynik finansowy i realizację prognoz Spółki. 

Rada Dyrektorów Emitenta wskazuje, że w przypadku pozyskania niewystarczającej ilości środków z emisji 
akcji serii A, posiada alternatywne możliwości pozyskania finansowania tj. finansowanie dłużne zewnętrzne lub 
pożyczki od osób prywatnych (Inwestorów). W związku z czym, w przypadku niepozyskania wystarczającej ilości 
środków w ramach Oferty, zamierza kontynuować rozmowy o alternatywnych źródłach finansowania, aby 
zrealizować założone cele emisyjne. 

 

26. Ryzyko związane z umowami inwestycyjnymi 
Spółka może zawrzeć umowy inwestycyjne z podmiotami, które sfinansują jej działalność (np. fundusze 

venture capital, private equity). W takich umowach mogą pojawiać się klauzule, które będą wiązać nie tylko spółkę 
i fundusz., ale także akcjonariuszy spółki m.in.: 

• Lock up -„zamraża” możliwość wyjścia ze spółki na konkretny czas od chwili podpisania umowy 
inwestycyjnej 

• Drag along -polega na obowiązku przyłączenia się do transakcji sprzedaży należących do inwestora akcji w 
sytuacji, gdy pojawi się inwestor zainteresowany nabyciem pakietu akcji spółki. 

• Opcja kupna (call) - przyznaje wspólnikowi uprawnionemu możliwość żądania, aby wspólnicy zobowiązani 
sprzedali na jego rzecz określoną liczbę należących do nich udziałów po określonej uprzednio cenie. 
 

27. Ryzyko lock-upu akcji w przypadku rozpoczęcia notowań akcji Emitenta na rynku regulowanym 
Ryzyko lock-upu akcji związane z wprowadzeniem akcji Emitenta do publicznego obrotu odnosi się do 

sytuacji, w której określona grupa akcjonariuszy lub uczestników rynku zostaje zobowiązana do ograniczenia lub 
zablokowania sprzedaży swoich akcji przez określony czas po debiucie giełdowym. Długość okresu Lock-up może 
różnić się w zależności od umowy, ale zazwyczaj wynosi od kilku miesięcy do roku. Oto kilka kluczowych elementów 
dotyczących ryzyka Lock-upu akcji: 

1. Brak możliwości sprzedaży akcji: Osoby objęte Lock-upem nie mogą sprzedawać swoich akcji przez 
określony czas. 

2. Presja na cenę akcji: Po zakończeniu okresu Lock-up, gdy akcjonariusze są w stanie sprzedać swoje akcje, 
może dojść do wzrostu dostępności akcji na rynku. To zwiększona podaż może wywierać presję na cenę 
akcji, prowadząc do spadku jej wartości. 

3. Wzrost ryzyka inwestycyjnego: Dla inwestorów, którzy planują zakup akcji spółki w okresie Lock-upu, 
istnieje ryzyko, że po jego zakończeniu cena akcji może spadać z powodu większej dostępności akcji na 
rynku. To może wpłynąć na rentowność inwestycji. 

4. Negatywny wpływ na akcjonariuszy mniejszościowych: Jeśli większość akcji spółki jest objęta Lock-
upem, to akcjonariusze mniejszościowi mogą czuć się narażeni na wpływy i kontrole ze strony większościowych 
akcjonariuszy, którzy mogą być zainteresowani wywieraniem presji na kierownictwo spółki lub 
podejmowaniem decyzji, które niekoniecznie służą interesom mniejszościowych akcjonariuszy. 

Warto zaznaczyć, że Lock-up akcji jest powszechną praktyką w przypadku debiutów giełdowych i innych 
ważnych wydarzeń spółek. Jest to narzędzie, które ma na celu ochronę interesów inwestorów strategicznych, którzy 
często wnoszą znaczący kapitał do spółki. Jednak inwestorzy powinni dokładnie zrozumieć, jakie ograniczenia 
narzuca Lock-up oraz jakie ryzyko może się z nim wiązać przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. 
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V. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM -
OŚWIADCZENIE RADY DYREKTORÓW EMITENTA 

Oświadczenie Emitenta o odpowiedzialności za Informacje zawarte w tym Dokumencie Informacyjnym 

Emitent ponosi wyłączną odpowiedzialność za informacje zamieszczone w treści Dokumentu Informacyjnego. 

Działając w imieniu Emitenta, Rada Dyrektorów Emitenta, oświadcza, iż na datę sporządzenia Dokumentu 
Informacyjnego według jej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan: 

a) wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materiały, oświadczenia lub
rekomendacje lub informacje zamieszczone w materiałach lub dokumentach przekazywanych inwestorom
lub podane do publicznej wiadomości przez Spółkę, a także wyjaśnienia złożone przez Spółkę lub w jej
imieniu dotyczące Spółki, Akcjonariuszy, ich zobowiązań lub akcji Spółki, zawierają wszelkie istotne
informacje, które zgodnie z zakresem prowadzonej działalności Spółki, są niezbędne Inwestorom i ich
doradcom do prawidłowego oszacowania sytuacji ekonomiczno-finansowej Spółki oraz do weryfikacji
dokumentów i materiałów przekazywanych Inwestorom;

b) wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materiały, oświadczenia lub
rekomendacje lub informacje zamieszczone w materiałach lub dokumentach przekazywanych inwestorom
lub podane do publicznej wiadomości przez Spółkę, a także wyjaśnienia złożone przez Spółkę lub w jej
imieniu dotyczące Spółki, Akcjonariuszy, ich zobowiązań lub akcji Spółki są prawdziwe, rzetelne, zgodne ze
stanem faktycznym i nie pomijają żadnych istotnych faktów, które mogłyby wpływać na ich znaczenie i
wycenę akcji Spółki. Dokumenty finansowe załączone do Dokumentu Informacyjnego, w tym
sprawozdania finansowe Spółki są prawdziwe i rzetelne, zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijają
żadnych istotnych faktów, które mogłyby pływać na ich znaczenie i wycenę akcji Spółki.

c) Rzetelnie opisano czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami, w tym nabyciem
akcji Spółki.

d) Cele, zamiary, opinie, przewidywania oraz prognozy zawarte w materiałach i dokumentach
przekazywanych inwestorom są zgodne z prawdą i zostały rzetelnie przygotowane przez Spółkę. Spółka
zachowała należytą ostrożność przy ich przygotowywaniu.

Prognozy Finansowe dotyczące przyszłych kosztów Spółki, cen i wielkości sprzedaży urządzenia BITFOLD zostały 
przygotowane przez Przewodniczącego Rady Dyrektorów Bitfold AG Kamila Rafała Gancarza i Prezesa Zarządu 
Bitfold R&D sp. z o.o. Tomasza Pochylskiego. 

Signed by/ 
Podpisano przez: 

Kamil Rafał 
Gancarz 

Date / Data: 2023-
12-04 17:17

Ka mil Rafał Gancarz - Przewodniczący Rady Dyrektorów Emitenta 

Katarzyna Irena Pienią�!arzyna Pieniądz - Członek Rady Dyrektorów Emitenta

b: 

str. 60 



  
Dokument Informacyjny Bi3old AG 

 

str. 61 
 

 

VI. ZASTRZEŻENIA DO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO 
 

1. Dokument Informacyjny został przygotowany przez Bi_old AG.  
2. Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce, Ofercie oraz Akcjach 

Oferowanych jest Dokument Informacyjny wraz z ewentualnymi późniejszymi suplementami oraz 
komunikatami aktualizującymi do Dokumentu Informacyjnego (po ich sporządzeniu i publikacji), który 
został opublikowany i w okresie jego ważności będzie dostępny w formie elektronicznej na stronie 
internetowej Emitenta: hlps://emisja.bi_old.com. 

3. Zaleca się, aby potencjalni Inwestorzy uważnie przeczytali cały Dokument Informacyjny, a w szczególności 
opis ryzyk związanych z inwestowaniem w akcje Spółki zawarty w rozdziale „Czynniki ryzyka” oraz warunki 
Oferty, przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczące Oferty powinny 
być dokonywane wyłącznie po rozważeniu treści całego Dokumentu informacyjnego wraz z ewentualnymi 
suplementami i komunikatami aktualizującymi do Dokumentu Informacyjnego w celu pełnego 
zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzyści związanych z decyzją o zainwestowaniu w akcje Spółki. 

4. Informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym nie stanowią porady inwestycyjnej, prawnej, 
finansowej, podatkowej ani porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca się, aby przed dokonaniem 
inwestycji w Spółkę każdy przyszły inwestor uzyskał poradę doradców inwestycyjnych, prawnych, 
finansowych lub podatkowych w kwes|ach inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych. 
Należy przy tym mieć świadomość, że zarówno cena akcji, jak i ich rentowność mogą podlegać wahaniom. 

5. Dokument Informacyjny ma charakter wyłącznie informacyjny i stanowi zbiór podstawowych informacji 
na temat Spółki aktualnych na moment ich publikacji. Spółka nie zobowiązuje się aktualizować lub 
uzupełniać żadnych informacji po upływie terminu aktualności, wskazanym w Dokumencie 
Informacyjnym. 

6. Dane zamieszczone w dokumentach finansowych Emitenta zostały przetłumaczone przez tłumacza 
przysięgłego z języka angielskiego na język polski. Dane zostały podane we frankach szwajcarskich, jeżeli 
nie wskazano inaczej. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczące Spółki 
przedstawione w Dokumencie Informacyjnym pochodzą ze sprawozdania finansowego lub zostały 
obliczone na ich podstawie. Niektóre dane finansowe i operacyjne znajdujące się w Dokumencie 
Informacyjnym zostały zaczerpnięte i opracowane lub obliczone na podstawie innych źródeł niż 
sprawozdanie finansowe, w szczególności na podstawie dokumentów oraz załączników do nich 
opracowanych na potrzeby sprawozdawczości zarządczej w ramach Spółki do użytku wewnętrznego. Dane 
te nie podlegały badaniu ani przeglądowi niezależnego biegłego rewidenta. W takim przypadku wskazano 
Spółkę jako źródło takich informacji.  

7. Wybrane dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Dokumencie Informacyjnym obejmują dane 
szacunkowe pochodzące z publicznie dostępnych źródeł informacji o różnym stopniu wiarygodności. Nie 
można zapewnić, że osoba trzecia stosująca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich 
przetwarzania uzyskałaby takie same wyniki. Informacje na temat rynku jak również pewne informacje 
branżowe i prognozy, a także informacje na temat pozycji rynkowej Spółki w Dokumencie Informacyjnym 
zostały opracowane i oszacowane na podstawie założeń, które Rada Dyrektorów Spółki uznała za 
rozsądne, jak również na podstawie danych z publicznie dostępnych źródeł. Źródło pochodzenia informacji 
zewnętrznych podawane jest każdorazowo w przypadku użycia takich informacji w Dokumencie 
Informacyjnym.  

8. Opracowując, wyszukując i przetwarzając dane makroekonomiczne, rynkowe, branżowe lub inne dane 
zaczerpnięte ze źródeł zewnętrznych, takich jak publikacje rządowe, publikacje osób trzecich, branżowe 
lub ogólne, Spółka nie weryfikowała ich przez niezależne źródła. W przypadku informacji pochodzących 
od osób trzecich, które znajdują się w Dokumencie Informacyjnym, informacje te zostały dokładnie 
przytoczone, jak również w zakresie, w jakim Spółka jest w stanie stwierdzić oraz ustalić na podstawie 
informacji pochodzących od osób trzecich, nie pominięto żadnych faktów, których pominięcie mogłoby 
sprawić, że informacje pochodzące od osób trzecich byłyby niedokładne bądź wprowadzałyby w błąd. 
Publikacje branżowe, co do zasady, zawierają stwierdzenia, że zawarte w nich informacje zostały uzyskane 
ze źródeł, które uważa się za wiarygodne, lecz że nie ma gwarancji, że dane takie są w pełni dokładne i 
kompletne. Podczas sporządzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spółka nie przeprowadzała 
niezależnej weryfikacji takich informacji pochodzących od osób trzecich. Nie przeprowadzono również 

https://emisja.bitfold.com/
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analizy adekwatności metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich 
danych lub dokonania szacunków i prognoz. Spółka nie jest w stanie zapewnić, że informacje takie są 
dokładne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, że prognozy takie zostały sporządzone na 
podstawie poprawnych danych i założeń, ani że prognozy te okażą się trafne.  

9. Dokument Informacyjny zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, które odzwierciedlają obecną ocenę 
Spółki lub w zależności od kontekstu, Rady Dyrektorów Spółki, odnośnie do czynników zewnętrznych, 
strategii biznesowej, planów i celów Spółki dotyczących jej przyszłej działalności. Stwierdzenia dotyczące 
przyszłości odnoszą się do Spółki oraz sektorów i branży, w których Spółka prowadzi działalność. Wszystkie 
stwierdzenia dotyczące przyszłości zawarte w Dokumencie Informacyjnym odnoszą się do kwes|i 
obarczonych ryzykiem i niepewnością. W związku z tym stanowią lub mogą stanowić one ważne czynniki, 
które mogą spowodować, że faktyczne okoliczności będą się istotnie różniły od okoliczności 
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikających. Wszelkie ewentualne stwierdzenia 
dotyczące przyszłości zawarte w Dokumencie Informacyjnym odzwierciedlają obecne przewidywania 
Spółki co do przyszłych zdarzeń i podlegają oddziaływaniu zarówno wymienionych, jak i innych ryzyk, 
niepewności i założeń dotyczących działalności Spółki, jej wyników, strategii rozwoju i płynności. 

 
 

VII. LISTA ZAŁĄCZNIKÓW  
 

Załączniki do Dokumentu Informacyjnego, z którymi należy się zapoznać przed inwestycją w Akcje 
Oferowane. Dokumenty te, wraz z Dokumentem Informacyjnym, są dostępne na stronie: emisja.bitfold.com oraz po 
zalogowaniu na konto Subskrybenta (logowanie na stronie: emisja.bitfold.com/zapisy) 
 

1. Statut Emitenta. 

2. Uchwała Rady Dyrektorów z dnia 22.11.2023 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 
oraz wyłączenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy spółki. 

3. Informacja odpowiadająca odpisowi aktualnemu z Handelsregisteramt Kanton Zug, Urząd Rejestru 
Handlowego Kantonu Zug, Szwajcaria, Emitenta. 

4. Wzór formularza zapisu na akcje. 

5. Raport Product Market Fit sporządzony przez niezależnego specjalistę, z tłumaczeniem na język polski. 

6. Zestawienie postępowań patentowych Emitenta. 

7. Opis rozwiązania technicznego będącego podstawą urządzenia BITFOLD. 

8. Dokumenty finansowe Emitenta z tłumaczeniem przysięgłym na język polski: 

8.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta 31.12.2022 r. 

8.2. Bilans Emitenta na dzień 30.09.2023 r. 

8.3. Rachunek zysków i strat Emitenta na dzień 30.09.2023 r. 

8.4. Śródroczne sprawozdanie finansowe Emitenta 24.11.2023 r. 

9. Dokumenty finansowe spółki zależnej – Bi_old R&D sp. z o.o.  

9.1. Sprawozdanie finansowe Bi_old R&D sp. z o.o. za okres 01.01.2022 r. – 31.12.2022 r. 

9.2. Bilans Bi_old R&D sp. z o.o. na dzień 30.09.2023 r. 

9.3. Rachunek zysków i strat Bi_old R&D sp. z o.o. na dzień 30.09.2023 r. 

9.4. Śródroczne sprawozdanie finansowe Bi_old R&D sp. z o. za okres 01.01.2023 r. – 24.11.2023 r. 

10. Wycena Emitenta z dnia 25.11.2023 r. sporządzona przez niezależnego specjalistę, z tłumaczeniem 
przysięgłym na język polski. 

11. Regulamin zgłoszenia zbycia akcji Spółki i związanych z tym kosztów. 
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Zirkularbeschluss des Verwaltungsrats 

Circular resolution of the Board of Directors 

 

der 
of 

 
Bitfold AG mit Sitz in der Schweiz, Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug (CHE-266.860.023) 

im Folgenden als "die Gesellschaft" bezeichnet 
vom 22.11.2023 

über die Erhöhung des Aktienkapitals der Gesellschaft durch Ausgabe von Namenaktien im Wege eines 
öffentlichen Angebots unter Ausschluss des Bezugsrechts 

Bitfold AG with registered office in Switzerland, Mühlegasse 18, 6340 Baar, Canton Zug (CHE-266.860.023) 

hereinafter referred to as "the Company" from 22 November 2023 on the increase of the company's share 

capital by issuing registered shares by way of a public offering with the exclusion of subscription rights 
 

 

Unter Bezugnahme auf den Beschluss der Generalversammlung vom 23. Juni 2023 zur Schaffung eines 
Kapitalbandes beschliesst der Verwaltungsrat im Wege eines Zirkularbeschlusses die Ausgabe neuer Aktien 
gemäss Artikel 3b in Verbindung mit Artikel 19 der Statuten der Gesellschaft wie folgt: 

With reference to the resolution of the Annual General Meeting on 23 June 2023 to create a capital band, the 

Board of Directors decides by way of a circular resolution to issue new shares in accordance with Article 3b in 

conjunction with Article 19 of the company's Articles of Association as follows 

 
 

§ 1 
Erhöhung des Aktienkapitals der Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Serie A durch öffentliches 

Angebot 

§ 1 

Increase in the company's share capital through the issue of series A shares by public offer 
 
 

1. Das Grundkapital der Gesellschaft wird um einen Betrag von mindestens CHF 0.88 und höchstens CHF 
368.29, d.h. von einem Betrag von CHF 101'808.76, auf einen Betrag von mindestens von CHF 
101’809.64 und höchstens von CHF 102’177.05 erhöht. 

2. Die in Absatz 1 erwähnte Erhöhung des Aktienkapitals der Gesellschaft erfolgt durch die Ausgabe von 
Namenaktien in einer Anzahl von mindestens 88 (in Worten: achtundachtzig) und höchstens 36’829 (in 
Worten: sechsunddreißigtausendachthundertneunundzwanzig) Namenaktien mit einem Nennwert von 
je CHF 0.01, nachstehend "Aktien der Serie A" genannt. 

3. Die Aktien der Serie A können nur durch Bareinlagen liberiert werden, die vor der Eintragung der 
Erhöhung des Aktienkapitals der Gesellschaft zu leisten sind. 

4. Der maximale Nennbetrag der Kapitalerhöhung beträgt CHF 368.29 wofür Einlagen in der maximalen 
Höhe von CHF 368.29 zu leisten sind. 

5. Die Ausgabe der Aktien der Serie A erfolgt im Wege eines öffentlichen Angebots in Polen, auf das die 
Bestimmungen von Artikel 1 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europäischen Parlaments und 
des Rates vom 14. Juni 2017 Anwendung finden. Über den Prospekt, der beim öffentlichen Angebot von 
Wertpapieren oder bei der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt zu 
veröffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG und des Artikels 37a des Gesetzes vom 
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29. Juli 2005 über öffentliche Angebote und die Bedingungen für die Einführung von Finanzinstrumenten 
in das organisierte Handelssystem und über öffentliche Unternehmen, d. h. für die kein Prospekt oder 
Informationsmemorandum erforderlich ist. 

6. Bei den Aktien der Serie A handelt es sich um Wertpapiere in materialisierter Form - ein Zertifikat 
(gemäss der in Artikel 5 Absatz 3 Buchstabe a) des Gesetzes über den Handel mit Finanzinstrumenten 
vom 29. Juli 2005 (d.h. (Gesetzblatt von 2023, Punkt 646) vorgesehenen Ausnahme, wonach: 
"Wertpapiere, die Gegenstand eines öffentlichen Angebots sind und nicht zum Handel auf einem 
geregelten Markt zugelassen werden, dürfen nicht entmaterialisiert werden, wenn dies in einer 
gesonderten Regelung, die die Regeln für ihre Emission festlegt, zulässig ist und der Emittent dies 
beschliesst". Gemäss Artikel 622 Absatz 1 des Schweizerischen Obligationenrechts vom 30. März 1911. 
"Die Aktien einer Aktiengesellschaft können als Wertpapiere  - in einem Zertifikat - ausgegeben werden". 
Ferner heisst es in den Statuten der Gesellschaft, d.h. in Artikel 3 Absatz 2: "Die Gesellschaft kann 
Zertifikate ausgeben, die eine oder mehrere Aktien repräsentieren").  

7. Für die Aktien der Serie A werden keine besonderen Privilegien oder Beschränkungen gewährt. 
8. Die Dividendenberechtigung entsteht mit der Eintragung der Kapitalerhöhung im Handelsregister.  
9. Die Zeichnung der Aktien der Serie A erfolgt in elektronischer Form, indem der Zeichnungsschein unter 

https://emisja.bitfold.com ausgefüllt wird. 
10. Die Zahlungen für die Liberierung der Aktien der Serie A erfolgen über den Zahlungsdienstleister Krajowy 

Integrator Płatności S.A. mit Sitz in Poznań, ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 7773061579 
("TPay"), auf das von TPay für das Unternehmen geführte Zahlungskonto. Die Zahlung muss von einem 
Bankkonto des Zeichnenden oder mit einer auf den Zeichnenden ausgestellten Zahlungskarte erfolgen. 
Die Gesellschaft organisiert danach die Zahlung auf die Konten der Gesellschaft für die Kapitalerhöhung. 

11. Für eine wirksame Zeichnung von Aktien der Serie A muss der gesamte jeweilige Ausgabebetrag durch 
den Zeichner innerhalb der Zeichnungsfrist auf das Zahlungskonto von TPay einbezahlt werden. Die 
Nichtübermittlung eines ordnungsgemäss unterzeichneten Zeichnungsscheins an die Gesellschaft oder 
die Nichtbezahlung des Ausgabebetrags innerhalb der angegebenen Frist kann zu einer 
Nichtberücksichtigung der Zeichnung führen. 

12. Parameter für die Ausgabe von A-Aktien: 
a. Der Ausgabepreis einer Aktie der Serie A wird auf CHF 25.10 (in Worten: fünfundzwanzig 

10/100 Schweizer Franken) festgelegt, jedoch können die Aktien der Serie A aufgrund der 
Tatsache, dass die Emission im Wege eines öffentlichen Angebots auf dem Gebiet der Republik 
Polen erfolgt, vollständig durch Bareinlagen in polnischen Zloty gedeckt werden. Es wird 
vereinbart, dass für die effektive Erfüllung der Zahlung der Einlage in polnischen Zloty der von 
der Polnischen Nationalbank am 22.11.2023 veröffentlichte durchschnittliche Wechselkurs 
4.5433. angenommen wird, d.h. der Preis für die Aktien wird 114.04 (einhundertvierzehn 4/100) 
PLN betragen. Die Festlegung, dass die Zahlungen für die Zeichnung von Aktien in polnischer 
Währung zu dem in diesem Beschluss festgelegten Wechselkurs erfolgen sollen, ist auf die 
Notwendigkeit zurückzuführen, das Risiko von Wechselkursdifferenzen zu beseitigen (der Tag 
des für die Erhöhung des Aktienkapitals der Gesellschaft notwendigen Feststellungsbeschlusses 
des Verwaltungsrates wird nicht mit dem Tag der tatsächlichen Zahlung zur Deckung des 
Aktienkapitals zusammenfallen). 

b. Bei dem durchschnittlichen Wechselkurs von 1.0373 CHF/EUR der von der Europäische 
Zentralbank am 22.11.2023, d.h. am Tag der Festlegung des Ausgabepreises, veröffentlicht 
wurde, impliziert die Gesamtzahl der angebotenen Aktien der Serie A, d.h. 36’829, den Wert 
des Bruttoerlöses aus dem öffentlichen Angebot der Aktien der Gesellschaft auf dem Gebiet 
der Europäischen Union in Höhe von 958’888.32 EUR. 

c. Der Gesamtbruttoerlös aus öffentlichen Angeboten von Aktien der Gesellschaft, die im Gebiet 
der Europäischen Union gemäss Artikel 1 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 betreffend den Prospekt, der beim 
öffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem 
geregelten Markt zu veröffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG 
(Amtsblatt der EU.L Nr. 168, S. 12), die von der Gesellschaft in den letzten zwölf Monaten 
durchgeführt wurden, einschliesslich des Bruttoerlöses aus dem öffentlichen Angebot von 
Aktien der Serie A, beträgt maximal 958’888.32 EUR. 

d. Datum der Zeichnungseröffnung (Beginn der Annahme von Zeichnungen von Aktien der Serie 
A): 6.12.2023. 
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e. Zeichnungsschluss (Ende der Annahme von Zeichnungen von Aktien der Serie A): 22.12.2023, 
aber diese Frist kann verlängert werden, wenn der Verwaltungsrat der Gesellschaft dies für 
gerechtfertigt hält und im Interesse der Gesellschaft ist. Darüber hinaus kann diese Frist 
verkürzt werden, wenn sämtliche Aktien der Serie A vor dem vorgesehenen Zeichnungsschluss 
ordnungsgemäss gezeichnet und bezahlt wurden. In diesem Fall gilt als Zeichnungsschluss der 
Tag, an dem alle Aktien der Serie A ordnungsgemäss gezeichnet und eingezahlt wurden. 

f. Die Mindestzeichnung für Aktien der Serie A ist auf die Anzahl von 88 (in Worten: 
achtundachtzig) Aktien festgelegt. 

g. Erfolgsschwelle für die Ausgabe von A-Aktie 10’035.52 (zehntausendfünfunddreißig) PLN. 
h. Für den Fall, dass alle A-Aktien gezeichnet werden und ein oder mehrere Anleger keine Zahlung 

leisten oder keinen ordnungsgemäss unterzeichneten Zeichnungsschein vorlegen, kann der 
Verwaltungsrat der Gesellschaft eine Aufforderung zur Zeichnung einer Anzahl von Aktien, die 
der Anzahl von Aktien entspricht, für die die Gesellschaft keine Zahlung oder keinen 
ordnungsgemäss unterzeichneten Zeichnungsschein erhalten hat, an vom Verwaltungsrat der 
Gesellschaft ausgewählte Anleger richten. Die zusätzliche Frist für solche Zeichnungen endet 
am Ende des siebten Tages nach dem Tag, der als Ende der Frist für die Annahme von 
Zeichnungen von Aktien der Serie A angegeben ist. 

13. Der Betrag, um den der Ausgabepreis, zu dem die Aktien der Serie A gezeichnet werden, den Nennwert 
der Aktien der Serie A übersteigt, wird in voller Höhe den Kapitalreserven der Gesellschaft zugeführt. 

14. Zuteilung von Aktien der Serie A - Der Verwaltungsrat legt den endgültigen Betrag fest, um den das 
Aktienkapital der Gesellschaft zu erhöhen ist, wobei dieser Betrag nicht unter dem Mindestbetrag und 
nicht über dem Höchstbetrag der in Absatz 1 genannten Erhöhung liegen darf. Die Erhöhung des 
Aktienkapitals der Gesellschaft erfolgt in dem Umfang, der der Anzahl der im Rahmen des in Absatz 4 
genannten öffentlichen Angebots gezeichneten Aktien entspricht, und zwar innerhalb von 14 Tagen nach 
Abschluss der Annahme der Zeichnungen (Fristende).  

15. Die Zuteilung der Aktien der Serie A erfolgt in der Reihenfolge der ordnungsgemässen Zeichnung und 
Liberierung/Bezahlung der Aktien. Der Verwaltungsrat behält sich entsprechend das Recht vor, allen 
oder einigen Anlegern ganz oder teilweise keine Aktien der Serie A zuzuteilen.  

 
1. The share capital of the company will be increased by an amount of at least CHF 0.88 and at most CHF 

368.29, i.e. from an amount of CHF 101’808.76 to an amount of at least CHF 101’809.64 and at most 
CHF 102’177.05. 

2. The increase in the company's share capital referred to in paragraph 1 shall be effected by issuing a 
minimum of 88 (in words: eighty-eight) and a maximum of 36,829 (in words: thirty-six thousand eight 
hundred twenty-nine) registered shares with a par value of CHF 0.01 each, hereinafter referred to as 
"Series A Shares". 

3. Series A shares can only be paid up by cash contributions, which must be made before the increase in the 
company's share capital is registered. 

4. The maximum nominal amount of the capital increase is CHF 368.29, for which contributions in the 
maximum amount of CHF 368.29 must be made. 

5. The Series A shares will be issued by way of a public offer in Poland, to which the provisions of Article 1(3) 
of Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 apply. On 
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a 
regulated market and repealing Directive 2003/71/EC and Article 37a of the Act of 29 July 2005 on public 
offers and the conditions for introducing financial instruments to the organised trading system and on 
public companies, i.e. for which no prospectus or information memorandum is required. 

6. The Series A shares are securities in materialised form - a certificate (in accordance with the exception 
provided for in Article 5(3)(a) of the Law on Trading in Financial Instruments of 29 July 2005 (i.e. (Journal 
of Laws of 2023, item 646), according to which: "Securities that are the subject of a public offer and are 
not admitted to trading on a regulated market may not be dematerialised if this is permitted in a separate 
regulation laying down the rules for their issue and the issuer so decides". According to Article 622 
paragraph 1 of the Swiss Code of Obligations of 30 March 1911, "The shares of a public limited company 
may be issued as securities - in a certificate". Furthermore, the company's Articles of Association, i.e. 
Article 3 paragraph 2, state: "The company may issue certificates representing one or more shares").  

7. No special privileges or restrictions are granted for the Series A shares. 
8. The dividend entitlement arises upon entry of the capital increase in the commercial register 
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9. The subscription of the series A shares is made in electronic form by completing the subscription form at 
https://emisja.bitfold.com.  

10. Payments for the payment of the Series A shares will be made via the payment service provider Krajowy 
Integrator Płatności S.A. with its registered office in Poznań, ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 
7773061579 ("TPay"), to the payment account held by TPay on behalf of the Company. Payment must be 
made from the subscriber's bank account or with a payment card issued to the subscriber. The company 
will then organise payment to the company's accounts for the capital increase. 

11. For a valid subscription of Series A shares, the entire issue amount must be paid by the subscriber into 
TPay's payment account within the subscription period. Failure to submit a duly signed subscription form 
to the company or failure to pay the issue amount within the specified period may result in the 
subscription not being taken into account. 

12. Parameters for the issue of A shares: 
a. The issue price of a Series A share is set at CHF 25.10 (in words: twenty-five 10/100 Swiss francs), 

however, due to the fact that the issue is made by way of a public offer in the territory of the 
Republic of Poland, the Series A shares may be fully covered by cash contributions in Polish zlotys. 
It is agreed that for the effective fulfilment of the payment of the contribution in Polish zlotys, 
the average exchange rate published by the National Bank of Poland on 22 November 2023 is 
assumed 4.5433, i.e. the price of the shares will be 114.04 (sto czternaście 4/100), PLN. The 
determination that payments for the subscription of shares shall be made in Polish currency at 
the exchange rate specified in this resolution is due to the need to eliminate the risk of exchange 
rate differences (the date of the Board of Directors' resolution necessary to increase the 
Company's share capital will not coincide with the date of actual payment to cover the share 
capital). 

b. At the average exchange rate of 1.0373 CHF/EUR, published by the European Central Bank on 
22 November 2023, i.e. on the day of setting the Issue Price, the total number of Series A Shares 
offered, i.e. 36’829, implies the value of the gross proceeds from the public offering of the 
Company's shares in the territory of the European Union in the amount of 958’888,32 EUR. 

c. The total gross proceeds from public offers of shares in the company made in the territory of the 
European Union in accordance with Article 1(3) of Regulation (EU) 2017/1129 of the European 
Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities 
are offered to the public or admitted to trading on a regulated market and repealing Directive 
2003/71/EC (Official Journal of the European Union L No. 168). The total gross proceeds from 
public offers of shares made by the company in the last twelve months, including the gross 
proceeds from the public offer of series A shares, pursuant to Article 1(3) of Regulation (EU) 
2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to 
be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated 
market and repealing Directive 2003/71/EC (Official Journal of the EU.L No. 168, p. 12), amount 
to a maximum of 958’888,32 EUR. 

d. Subscription opening date (start of acceptance of subscriptions for series A shares): 6.12.2023  
e. Subscription deadline (end of acceptance of subscriptions for series A shares): 22.12.2023 but 

this deadline may be extended if the Board of Directors of the Company deems it justified and in 
the interest of the Company. In addition, this period may be shortened if all Series A shares have 
been duly subscribed and paid for before the scheduled subscription deadline. In this case, the 
subscription deadline is the day on which all Series A shares have been duly subscribed and paid 
for. 

f. The minimum subscription for series A shares is set at the number of 88 (eighty-eight) shares. 
g. Success threshold for the issue of A shares – 10’035.52 (ten thousand thirty-five 52/100) PLN  
h. In the event that all A Shares are subscribed for and one or more investors do not make payment 

or do not submit a duly signed subscription form, the Board of Directors of the Company may 
issue an invitation to investors selected by the Board of Directors of the Company to subscribe 
for a number of shares equal to the number of shares for which the Company has not received 
payment or a duly signed subscription form. The additional period for such subscriptions will 
expire at the end of the seventh day following the day indicated as the end of the period for 
accepting subscriptions for series A shares. 

13. The amount by which the issue price at which the Series A shares are subscribed exceeds the nominal 
value of the Series A shares is allocated in full to the company's capital reserves. 
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14. Allocation of series A shares - The Board of Directors shall determine the final amount by which the 
company's share capital is to be increased, provided that this amount is not less than the minimum 
amount and not more than the maximum amount of the increase referred to in paragraph 1. The increase 
in the company's share capital shall take place in the amount corresponding to the number of shares 
subscribed in the public offer referred to in paragraph 4, within 14 days of the end of the acceptance of 
subscriptions (deadline).  

15. The allotment of Series A shares will be made in the order in which the shares are duly subscribed and 
paid for. Accordingly, the Board of Directors reserves the right not to allocate any or all Series A shares to 
all or some investors.  

 
 

§ 2 
Vollständiger Ausschluss des Bezugsrechts für bestehende Aktionäre 

§ 2 

Complete exclusion of subscription rights for existing shareholders 

 
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft schliesst gemäss Art. 3b der Statuten der Gesellschaft das Bezugsrecht der 
bestehenden Aktionäre der Gesellschaft für die Zeichnung von Aktien der Serie A vollständig aus und begründet 
dies wie folgt: 

1. Der vollständige Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden Aktionäre im Zusammenhang mit 
der Ausgabe von Aktien der Serie A ist durch die Absicht der Gesellschaft gerechtfertigt, so schnell 
wie möglich zusätzliche Mittel zum Zwecke einer raschen und flexiblen Beschaffung von 
Eigenkapital, welche ohne Beschränkung oder Ausschluss des Bezugsrechts nur schwer oder zu 
wesentlichen Bedingungen möglich wäre und für die Entwicklung der Aktivitäten der Gesellschaft zu 
beschaffen (Art. 3b Abs. 3 lit. c der Statuten): 

a. Zahlung einer weiteren Vorauszahlung an die Tochtergesellschaft Bitfold R&D sp. z o.o. im 
Rahmen des Vorvertrags über den Erwerb von Forschungs- und Entwicklungsergebnissen 
vom 7. April 2022; 

b. zur Deckung von Marketing- und Geschäftsentwicklungskosten im Zusammenhang mit der 
Gewinnung neuer Anleger, einschliesslich institutioneller Anleger; 

c. zur Deckung der Kosten für Rechts- und Finanzdienstleistungen im Zusammenhang mit der 
Vorbereitung des Unternehmens auf ein öffentliches Aktienangebot auf der Grundlage des 
Prospekts, das es dem Unternehmen ermöglichen wird, seine Geschäftsziele für die 
kommenden Jahre zu erreichen. 

2. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts werden die Rechte der Aktionäre nicht anderweitig 
beeinträchtigt, abgesehen von der Verringerung ihrer prozentualen Beteiligung am Aktienkapital der 
Gesellschaft. 

3. Die Ausgabe von Aktien der Serie A unter vollständigem Ausschluss des Bezugsrechts der 
bestehenden Aktionäre ermöglicht eine effizientere Beschaffung der für die weitere Entwicklung des 
Unternehmens erforderlichen Mittel und bietet die Möglichkeit, mehr Mittel aufzubringen. 

4. Nach Ansicht des Verwaltungsrats der Gesellschaft wird der Erlös aus der Ausgabe der Aktien der 
Serie A die Gesellschaft in die Lage versetzen, die in Absatz 1 genannten Ziele effektiv und so schnell 
wie möglich zu erreichen. 

5. Der Verwaltungsrat kann jedoch nicht ausschliessen, dass, insbesondere im Falle von Umständen, 
die sich der Kontrolle des Verwaltungsrats oder der Gesellschaft entziehen, einschliesslich 
Umständen makroökonomischer Art oder Umständen, die der Branche, in der die Gesellschaft tätig 
ist, eigen sind, der Betrag der durch die Ausgabe von Aktien der Serie A aufgebrachten Mittel nicht 
ausreicht, um die oben dargelegten Ziele zu erreichen, und dass die Gesellschaft infolgedessen 
möglicherweise zusätzliche Mittel aufbringen muss, um diese Ziele oder die umfassenderen 
Geschäftsprozesse der Gesellschaft, zu denen die im vorstehenden Absatz dargelegten Ziele 
gehören, zu erreichen. In diesem Zusammenhang weist der Verwaltungsrat darauf hin, dass 
Personen, die beabsichtigen, Aktien der Serie A zu zeichnen, bei ihrer Entscheidung über die 
Zeichnung die oben genannten Umstände berücksichtigen sollten. 

6. Aus den Entwicklungsplänen der Gesellschaft geht hervor, dass die effizienteste Methode der 
Mittelbeschaffung die Ausgabe neuer Aktien ist, die ohne die Verpflichtung zur Erstellung und 
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Veröffentlichung eines Prospekts oder Informationsmorandums erfolgt, was wiederum nur möglich 
ist, wenn sich die Ausgabe und das Angebot neuer Aktien, die unter vollständigem Ausschluss des 
Bezugsrechts ausgegeben werden, an qualifizierte Anleger richten oder andere gesetzlich 
vorgesehene Ausnahmen von der Verpflichtung zur Veröffentlichung eines Prospekts in Anspruch 
nehmen, darunter Artikel 37a des Gesetzes über öffentliche Angebote, Bedingungen für die 
Einführung von Finanzinstrumenten in den organisierten Handel und öffentliche Unternehmen vom 
29. Juli 2005. Diese Struktur des öffentlichen Angebots von Aktien der Serie A wird es der 
Gesellschaft ermöglichen, innerhalb eines relativ kurzen Zeitraums Mittel zu beschaffen. 

7. Der Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden Aktionäre wird es dem Unternehmen auch 
ermöglichen, institutionelle Anleger anzuziehen, was sich nach Ansicht des Unternehmens positiv 
auf die Zusammensetzung und die Art der Aktionärsbasis des Unternehmens auswirken dürfte. 

 
In Anbetracht dessen ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft der Ansicht, dass es im Interesse der Gesellschaft 
liegt, das Bezugsrecht auszuschliessen. 
 
In accordance with Art. 3b of the company's Articles of Association, the Board of Directors of the company 
completely excludes the subscription rights of the company's existing shareholders for the subscription of series A 
shares and justifies this as follows: 

1. The complete exclusion of the subscription rights of existing shareholders in connection with the issue 
of Series A shares is justified by the company's intention to raise additional funds as quickly as possible 
for the purpose of raising equity quickly and flexibly, which would be difficult or subject to significant 
conditions without the restriction or exclusion of subscription rights, and for the development of the 
company's activities (Art. 3b para. 3 lit. c of the Articles of Association): 

a. Payment of a further advance payment to the subsidiary Bitfold R&D sp. z o.o. as part of the 
preliminary agreement on the acquisition of research and development results dated 7 April 
2022; 

b. to cover marketing and business development costs in connection with the acquisition of 
new investors, including institutional investors; 

c. to cover the costs of legal and financial services in connection with the company's 
preparation for a public share offering on the basis of the prospectus, which will enable the 
company to achieve its business objectives for the coming years. 

2. The exclusion of subscription rights does not affect the rights of shareholders in any other way, apart 
from reducing their percentage shareholding in the company's share capital. 

3. The issue of Series A shares with the complete exclusion of subscription rights of existing shareholders 
enables more efficient procurement of the funds required for the further development of the company 
and offers the opportunity to raise more funds . 

4. In the opinion of the Board of Directors of the Company, the proceeds from the issue of the Series A 
Shares will enable the Company to achieve the objectives set out in paragraph 1 effectively and as 
quickly as possible. 

5. However, the Board of Directors cannot exclude the possibility that, in particular in the event of 
circumstances beyond the control of the Board of Directors or the Company, including circumstances 
of a macroeconomic nature or circumstances peculiar to the industry in which the Company operates, 
the amount of funds raised through the issue of Series A Shares may not be sufficient to achieve the 
objectives set out above and that, as a result, the Company may need to raise additional funds to 
achieve these objectives or the Company's broader business processes, which include the objectives 
set out in the preceding paragraph. In this context, the Board of Directors points out that persons 
intending to subscribe for Series A Shares should consider the above circumstances when deciding 
whether to subscribe. 

6. The company's development plans indicate that the most efficient method of raising funds is to issue 
new shares without the obligation to prepare and publish a prospectus or information memorandum, 
which in turn is only possible if the issue and offer of new shares, which are issued with full exclusion 
of subscription rights, are aimed at qualified investors or make use of other statutory exemptions 
from the obligation to publish a prospectus, including Article 37a of the Law on Public Offers, 
Conditions for the Introduction of Financial Instruments to Organised Trading and Public Companies 
of 29 July 2005. This structure of the public offering of Series A shares will enable the Company to 
raise funds within a relatively short period of time. 
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7. The exclusion of existing shareholders' subscription rights will also allow the company to attract 
institutional investors, which the company believes should have a positive impact on the composition 
and nature of the company's shareholder base. 

 
In view of this, the Board of Directors of the company is of the opinion that it is in the interests of the company to 
exclude the subscription right. 
 
 

§3 
Nichtdurchführung der Kapitalerhöhung durch Gesellschaft 

§3 

Non-implementation of the capital increase by the company 

 
Die Kapitalerhöhung wird aus den nachfolgenden Gründen nicht durchgeführt: 

• Es wurden nicht mindestens 88 (in Worten: achtundachtzig) Aktie bis zum Zeichnungsschluss (Fristende) 
gezeichnet und liberiert eingezahlt; 

• Der Verwaltungsrat der Gesellschaft entscheidet, dass die Kapitalerhöhung abgebrochen werden soll; 
• Der Verwaltungsrat der Gesellschaft meldet die Kapitalerhöhung nicht innerhalb von sechs Monaten ab 

dem Datum der Beschlussfassung des Verwaltungsrats über die Kapitalerhöhung durch Ausgabe von 
Aktien der Serie A beim zuständigen Handelsregister an; oder 

• Das Handelsregister oder eine andere Behörde trifft eine endgültige Entscheidung über die Ablehnung 
der Eintragung der Kapitalerhöhung. 

 
Sollte die Kapitalerhöhung nicht erfolgreich sein, wird die Gesellschaft den Zeichnenden, die die Angebotsaktien 
gezeichnet und ordnungsgemäss bezahlt haben, die entsprechenden Informationen unverzüglich mitteilen, und 
die jeweils geleisteten Zahlungen werden den Zeichnenden innerhalb von 7 (sieben) Tagen, gerechnet ab dem 
Datum der Mitteilung der Gesellschaft an die Zeichnenden, dass die Kapitalerhöhung nicht erfolgreich war, 
zurückerstattet. Die Rückzahlung der oben genannten Beträge erfolgt ohne Zinsen oder Entschädigung. 

 
The capital increase will not be implemented for the following reasons: 

• At least 88 (in words: eighty-eight) share was not subscribed and paid up by the subscription deadline; 
• The Board of Directors of the company decides that the capital increase should be cancelled; 
• The Board of Directors of the company does not register the capital increase with the competent 

commercial register within six months of the date of the Board of Directors' resolution on the capital 
increase through the issue of series A shares; or 

• The commercial register or another authority makes a final decision on the refusal to register the capital 
increase. 

 
If the capital increase is not successful, the Company will immediately notify the subscribers who have subscribed 
and duly paid for the Offer Shares of the relevant information and the respective payments made will be refunded 
to the subscribers within 7 (seven) days from the date of the Company's notification to the subscribers that the 
capital increase was not successful. Repayment of the above amounts will be made without interest or 
compensation. 

 
 

§4 
 

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft nimmt alle sachlichen und rechtlichen Handlungen vor, die für die 
ordnungsgemässe Durchführung dieses Beschlusses erforderlich sind, insbesondere durch:  

• Annahme der Zeichnung von Aktien der Serie A zu den in diesem Beschluss genannten Bedingungen. 
• Treffen der notwendigen Beschlüsse betreffend Erhöhung des Aktienkapitals durch die Ausgabe von 

Aktien der Serie A sowie Änderungen der Statuten der Gesellschaft und diese beim Handelsregisteramt 
des Kantons Zug einzutragen. 

 





FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPÓŁKI BITFOLD AG 
 
Niniejszy formularz jest przeznaczony do złożenia zapisu na Akcje Oferowane BiNold AG z siedzibą w 
Szwajcarii, Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug, numer identyfikacyjny: CHE-266.860.023 (dalej: 
„Spółka”) oferowane przez Spółkę w ofercie publicznej z wyłączeniem prawa poboru („Akcje 
Oferowane”). Podstawą prawną emisji Akcji Oferowanych jest uchwała Rady Dyrektorów Spółki z dnia 
22.11.2023 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję Akcji imiennych serii A, z 
wyłączeniem prawa poboru, oferowanych w ramach oferty publicznej przeprowadzanej na terenie 
Rzeczpospolitej Polskiej w trybie wskazanym w art. 37a Ustawy o Ofercie („Oferta Publiczna”) na 
warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie Informacyjnym Spółki, który wraz z 
ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacją o Cenie emisyjnej i liczbie 
Akcji Oferowanych jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce, 
Akcjach Oferowanych, Cenie emisyjnej oraz o Ofercie Publicznej. Dokument Informacyjny wraz z 
ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizującymi oraz pozostałe informacje dotyczące 
Oferty Publicznej dostępne są na stronie internetowej Spółki www.emisja.biNold.com 
 
Pola oznaczone * są wymagane. 

DANE SUBSKRYBENTA 
Forma prawna podmiotu* Osoba fizyczna 
Imię*  
Nazwisko*  
Adres poczty elektronicznej*  
Status dewizowy (odpowiednio zaznaczyć)* REZYDENT  
 NIEREZYDENT  
PESEL (brak danych w przypadku obywatela 
państwa innego niż Rzeczpospolita Polska)* 
 

 

Rodzaj dokumentu tożsamości (do wyboru)* Dowód osobisty  
 Paszport  
Dowód osobisty (seria i numer dokumentu 
tożsamości)* 

 

Paszport (seria i numer)*  
Adres zamieszkania*  

Kraj*  

Miejscowość*  

Kod pocztowy*  

Ulica*  

Nr domu*  

Nr mieszkania  

Adres do korespondencji (jeżeli jest inny niż 
adres zamieszkania) 

 

DANE DOTYCZĄCE ZAPISU NA AKCJE 
Liczba Akcji Oferowanych objętych zapisem*  
(słownie)*  
Cena jednej Akcji Oferowanej objętej zapisem*  
Łączna kwota wpłaty na Akcje Oferowane*  
(słownie)*  



Forma wpłaty: Przelew na rachunek bankowy Emitenta numer: 
CH 780 857 3102 6562 077 53, za pośrednictwem 
podmiotu świadczącego usługi płatnicze, tj. 
Krajowy Integrator Płatności S.A. z siedzibą w 
Poznaniu (KIP S.A.), przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-
808 Poznań, NIP: 7773061579, przy czym 
płatność powinna być dokonana z rachunku 
bankowego, którego posiadaczem jest 
Subskrybent lub z wykorzystaniem karty 
płatniczej wystawionej na Subskrybenta. 

UWAGA! 
Konsekwencją niepełnego lub nieprawidłowego określenia danych dotyczących Subskrybenta może 
być odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot wpłaconych środków. Zwrot wpłaty następuje bez 
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowań. Zwrot środków nastąpi na rachunek, z którego środki zostały 
przelane. Wszelkie konsekwencje wynikające z niepełnego lub nieprawidłowego wypełnienia 
formularza zapisu ponosi osoba składająca zapis. 

 
Oświadczenia Subskrybenta 
Wszystkie oświadczenia są wymagane. 
 
� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z Dokumentem Informacyjnym i akceptuję jego treść oraz 

warunki Oferty Publicznej. 
� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z treścią Statutu BiNold AG i akceptuję jego treść. 
� Wyrażam zgodę na kontakt drogą elektroniczną (jan.kowalski@gmail.com) pomiędzy mną a 

Spółką we wszystkich sprawach związanych z zapisem na Akcje Oferowane oraz na otrzymywanie 
wszelkich zawiadomień od Spółki za pośrednictwem podanego adresu poczty elektronicznej. 
Zobowiązuję się do niezwłocznego powiadomienia Spółki w przypadku zmiany adresu do 
zawiadomień. 

� Oświadczam, że zostałem poinformowany/-a, że zgodnie z prawem szwajcarskim do dokonania 
przydziału akcji Spółki, wpisu Subskrybenta do Księgi Akcjonariuszy oraz wydania certyfikatu akcji 
wymagana jest identyfikacja Subskrybenta i ta – ponieważ jest prowadzona na odległość 
wymaga przekazania Spółce kopii dokumentu tożsamości, poprzez przesłanie czytelnego skanu 
za pośrednictwem Serwisu w sposób opisany w Regulaminie. Ponadto, kopia dokumentu 
tożsamości zostanie przekazana do instytucji obowiązanej - banku prowadzącego rachunek 
kapitałowy Emitenta, tj. bank Maerki Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii, w celu 
weryfikacji tożsamości Subskrybenta, zgodnie z regulacjami AML Maerki Baumann & Co. AG 
(dalej: Bank). Emitent zastrzega, że Bank może, w oparciu o powszechnie obowiązujące przepisy 
prawa lub wewnętrzne regulaminy, wezwać Subskrybenta do przedłożenia dodatkowych 
informacji lub oświadczeń w celu jego identyfikacji lub weryfikacji ustalonych danych. 

� Wyrażam zgodę i zobowiązuję się przekazać Spółce kopię mojego dokumentu tożsamości, 
którego dane podałem/-am w formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w 
terminie do dnia 29 grudnia 2023 r. 

� Jestem świadomy/-a, że akcje BiNold AG nie mają formy zdematerializowanej, ponieważ Spółka 
korzysta z wyjątku przewidzianego w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 
z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. Dz.U. z 2023 r. poz. 646) oraz że dowodem posiadania akcji Spółki jest 
fizyczny dokument - certyfikat, wydany przez Spółkę wysyłany każdemu akcjonariuszowi w formie 
papierowej na adres podany w formularzu zapisu na akcje jako adres do korespondencji oraz 
wpis do księgi akcjonariuszy prowadzonej przez Spółkę. 

� Zgadzam się na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w 
Dokumencie Informacyjnym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niż 
wskazanych w niniejszym formularzu zapisu. 



� Oświadczam, że nie składam niniejszego zapisu w wyniku „działań nakierowanych na sprzedaż” 
(ang. „directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S uchwalonej na podstawie 
amerykańskiej ustawy o papierach wartościowych z 1933 r., ze zm. (ang. „United States 
Securixes Act of 1933”, „Amerykańska Ustawa o Papierach Wartościowych") („Regulacja S”) oraz 
nie podlegam jakiejkolwiek jurysdykcji, w której złożenie zapisu na Akcje Nowej Emisji byłoby 
niezgodne z prawem oraz nie znajduję się na terytorium Stanów Zjednoczonych Ameryki oraz 
nie działam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdującej się w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a 
także nie jestem i nie działam na rzecz „U.S. persons” zgodnie z definicją zawartą w sekcji 902 
(k) (1) Regulacji S i nie składam zapisu w ramach „transakcji zagranicznej” (ang. „offshore 
transacxon”) jak zdefiniowano w oparciu o Regulację S. 

� Jestem świadomy/-a, że zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie może zawierać 
zastrzeżeń i jest nieodwołalny w okresie, w którym Subskrybent jest związany zapisem, z 
zastrzeżeniem postanowień zawartych w Dokumencie Informacyjnym. 

� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z listą istotnych czynników ryzyka zawartą w Dokumencie 
Informacyjnym i jestem świadomy/-a, że inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym, 
w tym ryzykiem straty zainwestowanych środków lub ich części oraz że może być ono 
nieodpowiednie w odniesieniu do mojej wiedzy i doświadczenia. 

� Oświadczam, że wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie 
niezbędnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej przez BiNold AG, w tym we wszystkich 
sprawach związanych z zapisem na Akcje Oferowane oraz oświadczam, że dane osobowe zostały 
podane dobrowolnie. Wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych zgodnie z 
Polityką Prywatności BiNold AG, w tym na przekazanie moich danych poza Europejski Obszar 
Gospodarczy. 

� Wyrażam zgodę na przekazanie przez BiNold AG moich danych osobowych do banku Maerki 
Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii oraz KIP S.A. z siedzibą w Poznaniu w zakresie 
niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowiązań 
opartych na właściwych przepisach prawa, w tym przepisach AML (przepisy dot. 
przeciwdziałania praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu), w związku ze złożonym przeze 
mnie formularzem zapisu na Akcje Oferowane. Niniejszym upoważniam te podmioty, ich 
pracowników oraz osoby zarządzające do otrzymania tych informacji. 

 
Administratorem Twoich danych osobowych jest BiNold AG (Akxengesellschaz - Spółka Akcyjna) 
zarejestrowana zgodnie z prawem Konfederacji Szwajcarskiej, numer identyfikacyjny CHE 266.860.023, 
pod adresem: Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug, Szwajcaria, tj. poza Europejskim Obszarem 
Gospodarczym. Twoje dane będą przetwarzane na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) ogólnego rozporządzenia 
o ochronie danych osobowych z dnia 27 kwietnia 2016 r. (RODO), ustawy o świadczeniu usług drogą 
elektroniczną z dnia 18 lipca 2002 r. oraz szwajcarskiej federalnej ustawy o ochronie danych osobowych. 
Dane osobowe przetwarzane będą jedynie w celu i zakresie niezbędnym do zawarcia umowy o 
świadczenie usług drogą elektroniczną tj. założenia konta użytkownika. Więcej informacji o 
przetwarzaniu Twoich danych osobowych znajdziesz w Polityce Prywatności BiNold AG zamieszczonej na 
stronie biNold.com.  
 

 PODPIS SUBSKRYBENTA PODPIS EMITENTA 
DATA   

PODPIS   
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ZŽǌŵŝĂƌ�ƌǇŶŬƵ�ŝ�ĐĞŶǇ�ƉŽƌƚĨĞůĂ�ƐƉƌǌħƚŽǁĞŐŽ�
Bitfold 

WĂǍĚǌŝĞƌŶŝŬ 2023 

 
WPROWADZENIE 

1. O niniejszym raporcie 

 
�ĞůĞŵ� ƚĞŐŽ� ƌĂƉŽƌƚƵ� ũĞƐƚ� ƉƌǌĞĚƐƚĂǁŝĞŶŝĞ� ǁǇŵŝĞƌŶĞũ� ŽĐĞŶǇ� ƉŽƚĞŶĐũĂųƵ� ƌǇŶŬŽǁĞŐŽ� ƉŽƌƚĨĞůĂ�
ƐƉƌǌħƚŽǁĞŐŽ� �ŝƚĨŽůĚ͕� ũĂŬ� ŽƉŝƐĂŶŽ� ǁ� ƐĞŬĐũŝ� Ϯ� ƉŽŶŝǏĞũ͘� ZĂƉŽƌƚ� ǌŽƐƚĂų� ƉƌǌǇŐŽƚŽǁĂŶǇ� ǁ� ŽƉĂƌĐŝƵ� Ž�
ŝŶĨŽƌŵĂĐũĞ�ƉƌǌĞŬĂǌĂŶĞ�ƉƌǌĞǌ�ǌĂƌǌČĚ��ŝƚĨŽůĚ�ŽƌĂǌ�ƉƌǇǁĂƚŶĞ�ŝ�ƉƵďůŝĐǌŶĞ�ďĂǌǇ�ĚĂŶǇĐh, raporty i inne 
ĚŽƐƚħƉŶĞ� ǍƌſĚųĂ� ďƌĂŶǏŽǁĞ͘� EŝĞ� ƉƌǌĞƉƌŽǁĂĚǌŽŶŽ� ǏĂĚŶǇĐŚ� ďĂĚĂŷ� ƉŝĞƌǁŽƚŶǇĐŚ� ŝ� ƌĂƉŽƌƚ� ŶĂůĞǏǇ�
ĐǌǇƚĂđ�ǁ�ŐƌĂŶŝĐĂĐŚ�ƚĞŐŽ͕�ĐŽ�ŵŽǏĞ�ǌĂŽĨĞƌŽǁĂđ�ĂŶĂůŝǌĂ�ŽƉĂƌƚĂ�ǁǇųČĐǌŶŝĞ�ŶĂ�ďĂĚĂŶŝĂĐŚ�ǁƚſƌŶǇĐŚ͘ 
 
WƌǌǇũħƚĞ� ƉŽĚĞũƑĐŝĞ� ŬŽŶĐĞŶƚƌƵũĞ� Ɛŝħ� ŶĂ� ŬůƵĐǌŽǁǇĐŚ� ĐǌǇŶŶŝŬĂĐŚ� ŶĂƉħĚǌĂũČĐǇĐŚ� ƌǇŶĞŬ� ƉŽƌƚĨĞůŝ�
ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͕� ĂďǇ� ǌƌŽǌƵŵŝĞđ� ũĞŐŽ� ƐƚƌƵŬƚƵƌħ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ� ŽďĞĐŶČ� ŝ� ƉƌǌǇƐǌųČ� ǁŝĞůŬŽƑđ� ƌǇŶŬƵ� ƉŽĚ�
ǁǌŐůħĚĞŵ� ůŝĐǌďǇ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ŝ� ƉŽƚĞŶĐũĂųƵ� ƉƌǌǇĐŚŽĚſǁ͘� �ŝŽƌČĐ� ƉŽĚ� ƵǁĂŐħ� ŶŽǁĂƚŽƌƐŬŝ� Đharakter 
ƉƌŽĚƵŬƚƵ� �ŝƚĨŽůĚ͕� ƌŽǌǁĂǏĂŶŝĂ� ĐĞŶŽǁĞ� ŽƉŝĞƌĂũČ� Ɛŝħ� ŶĂ� ƉŽƌſǁŶǇǁĂůŶǇĐŚ� ďƌĂŶǏĂĐŚ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ� ŶĂ�
ƉŽĚƐƚĂǁŝĞ�ŽĚŐſƌŶĞũ�ŽĐĞŶǇ�ŐŽƚŽǁŽƑĐŝ�ĚŽ�ǌĂƉųĂƚǇ͘ 
 

2. O portfelu Bitfold 

 
�ŝƚĨŽůĚ� ďħĚǌŝĞ� ƉŽƌƚĨĞůĞŵ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇŵ� ŶŽǁĞũ� ŐĞŶĞƌĂĐũŝ� ŶĂ� ŬůƵĐǌĞ� ŬƌǇƉƚŽŐƌĂĨŝĐǌŶĞ͕�
ǌĂƉƌŽũĞŬƚŽǁĂŶǇŵ�ǁ�ĐĞůƵ�ǌĂďĞǌƉŝĞĐǌĂŶŝĂ�ǌĂƐŽďſǁ�ĐǇĨƌŽǁǇĐŚ͕�ƚŽǏƐĂŵŽƑĐŝ�ŝ�ǁƌĂǏůŝǁǇĐŚ�ĚĂŶǇĐŚ͘ 
 
WŽĐǌČƚŬŽǁĂ� ĨƵŶŬĐũŽŶĂůŶŽƑđ� �ŝƚĨŽůĚ� ďħĚǌŝĞ� ƐųƵǏǇđ� ũĂŬŽ� ƉŽƌƚĨĞů� ŶĂ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚǇ͘� hƌǌČĚǌĞŶŝĞ�
ǌŝŶƚĞŐƌƵũĞ�ĨƵŶŬĐũĞ�ƉŽƌƚĨĞůĂ�ͣ ŐŽƌČĐĞŐŽ͟�ŝ�ͣ ǌŝŵŶĞŐŽ͟�ǁ�ũĞĚŶǇŵ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝƵ�ŵŽďŝůŶǇŵ͕�ǁǇŬŽƌǌǇƐƚƵũČĐ�
ŽƉĂƚĞŶƚŽǁĂŶČ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝħ�air gap͘��ħĚǌŝĞ�ŵŝĂų�ǌŶĂĐǌČĐČ�ƉƌǌĞǁĂŐħ�ƌǇŶŬŽǁČ�ŶĂĚ�ŬŽŶŬƵƌĞŶĐǇũŶǇŵŝ�
ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂŵŝ͕�ŬƚſƌĞ�ƐČ�ĂůďŽ�ƐƚŽƐƵŶŬŽǁŽ�ďĞǌƉŝĞĐǌŶĞ�;ƉŽƌƚĨĞůĞ�ƐƉƌǌħƚŽǁĞͿ͕�ĂůďŽ�ųĂƚǁĞ�ǁ�ƵǏǇĐŝƵ�ŝ�
ǁǇŐŽĚŶĞ� ;ƉŽƌƚĨĞůĞ� ƉƌŽŐƌĂŵŽǁĞ� ĚǌŝĂųĂũČĐĞ� ŶĂ� ŬŽŵƉƵƚĞƌĂĐŚ� ůƵď� ƐŵĂƌƚĨŽŶĂĐŚͿ͘� �ŝƚĨŽůĚ� ƉŽųČĐǌǇ�
ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁŽ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĂ�ŬůƵĐǌǇ�ŬƌǇƉƚŽŐƌĂĨŝĐǌŶǇĐŚ�ǁ�ĐǌħƑĐŝ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ͕�ŬƚſƌĂ�ƉŽǌŽƐƚĂũĞ�ǁ�
trybie offline (air-gapped), z nieǌƌſǁŶĂŶČ�ųĂƚǁŽƑĐŝČ�ŽďƐųƵŐŝ͕�ŬƚſƌČ�ǌĂƉĞǁŶŝĂ�ĚƵǏǇ�ĞŬƌĂŶ�ĚŽƚǇŬŽǁǇ͕�
ųČĐǌŶŽƑđ�ǌ�/ŶƚĞƌŶĞƚĞŵ�ŝ�ŝŶƚƵŝĐǇũŶǇ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽƉĞƌĂĐǇũŶǇ��ŝƚĨŽůĚK^͘ 



2  

  
DŽǏůŝǁŽƑĐŝ� ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĐǌŶĞ� �ŝƚĨŽůĚ� ƐČ� ŶŝĞŵĂů� ŶŝĞŽŐƌĂŶŝĐǌŽŶĞ͘� �ŝƚĨŽůĚ� ŵĂ� ƉŽƚĞŶĐũĂų͕� ĂďǇ�
ǌƌĞǁŽůƵĐũŽŶŝǌŽǁĂđ�ĚŽƐƚħƉ�ĚŽ�ǌĂƐŽďſǁ�ĐǇĨƌŽǁǇĐŚ͕�ǌĚŽŵŝŶŽǁĂŶǇ�ŽďĞĐŶŝĞ�ƉƌǌĞǌ�ŝƐƚŶŝĞũČĐĞ�ƉŽƌƚĨĞůĞ�
kryptowalutowe lub aplikacje przeznaczone do jednego celu. Naszym celem jest zwrócenie uwagi 
ƌǇŶŬƵ� ŶĂ� ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂ� ƐƉƌǌħƚŽǁĞ͕� ŬƚſƌĞ� ŶĂŐƌĂĚǌĂũČ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ� ǁǇǏƐǌǇŵ� ƉŽǌŝŽŵĞŵ�
ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁĂ͘� WŽĚĞũƑĐŝĞ� ƉƌŽŐƌĂŵŽǁĞ� ũĞƐƚ� ƉŽĚĂƚŶĞ� ŶĂ� ĂƚĂŬŝ� ǌĂƌſǁŶŽ� ŶĂ� ĂƉůŝŬĂĐũħ͕� ũĂŬ� ŝ�
ƵƌǌČĚǌĞŶŝĞ�ŚŽƐƚƵũČĐĞ͘��ŝƚĨŽůĚ�ƉƌǌĞŶŽƐŝ�ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁŽ�ŶĂ�ǁǇǏƐǌǇ�ƉŽǌŝŽŵ͘��ǌħƑđ�ŽŶůŝŶĞ�ŶŝŐĚǇ�ŶŝĞ�
ũĞƐƚ� ƉŽųČĐǌŽŶĂ� ǌ� ĐǌħƑĐŝČ� ŽĨĨůŝŶĞ͕� ǁ� ŬƚſƌĞũ� ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶĞ� ƐČ� ŬůƵĐǌĞ͘� ZŽǌǁŝČǌĂŶŝĞ� ƚŽ� ŶŝĞŵĂů�
ĐĂųŬŽǁŝĐŝĞ�ĞůŝŵŝŶƵũĞ�ƌǇǌǇŬŽ�ŬƌĂĚǌŝĞǏǇ�ƉĂĐǌŬŝ�ǌ�ŬůƵĐǌĂŵŝ͘��ŽĚĂƚŬŽǁŽ��ŝƚĨŽůĚ�ǌŽƐƚĂŶŝĞ�ǁǇƉŽƐĂǏŽŶǇ�
w przycisk paniki ʹ ƉƌǌǇĐŝƐŬ͕�ŬƚſƌǇ�ƵŵŽǏůŝǁŝ�ǌƌĞƐĞƚŽǁĂŶŝĞ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ǁ�ƐǇƚƵĂĐũŝ�ĂǁĂƌǇũŶĞũ͘ 
 
t� ƉƌǌǇƐǌųŽƑĐŝ� ƵƌǌČĚǌĞŶŝĞ� ŵŽŐųŽďǇ� ƐųƵǏǇđ� ĚŽ� ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĂ� ƚŽǏƐĂŵŽƑĐŝ� ĐǇĨƌŽǁĞũ͕�
ĞůĞŬƚƌŽŶŝĐǌŶĞŐŽ�ƉŽĚƉŝƐǇǁĂŶŝĂ�ĚŽŬƵŵĞŶƚſǁ�ĐǌǇ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĂ�ŚĂƐĞų�ŝ�ĚĂŶǇĐŚ�ǁƌĂǏůŝǁǇĐŚ�;ŶƉ͘�
ĚĂŶǇĐŚ� ďŝŽŵĞƚƌǇĐǌŶǇĐŚͿ͘� WůĂŶǇ� ŽďĞũŵƵũČ� ƵƚǁŽƌǌĞŶŝĞ� ƌǇŶŬƵ� ĂƉůŝŬĂĐũŝ� ŝ� ǌĞƐƚĂǁƵ� ^�<� ;^ŽĨƚǁĂre 
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ� <ŝƚͿ͕� ĂďǇ� ƵŵŽǏůŝǁŝđ� ǌĞǁŶħƚƌǌŶǇŵ� ĚŽƐƚĂǁĐŽŵ� ƚǁŽƌǌĞŶŝĞ� ŽŬƌĞƑůŽŶĞŐŽ�
ŽƉƌŽŐƌĂŵŽǁĂŶŝĂ͘�hƌǌČĚǌĞŶŝĞ�ũĞƐƚ�ŽďĞĐŶŝĞ�ǁ�ĨĂǌŝĞ�ƌŽǌǁŽũƵ͖�ũĞĚŶĂŬǏĞ�ŽƉĞƌĂĐǇũŶǇ�DsW�ƵŵŽǏůŝǁŝĂ�
ũƵǏ�ďĞǌƉƌŽďůĞŵŽǁČ�ŝ�ďĞǌƉŝĞĐǌŶČ�ƚƌĂŶƐĂŬĐũħ�ŽƌĂǌ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĞ��d��ŝ��d,͘�t�ŬŽůĞũŶǇĐŚ�Ŭrokach 
ǌŽƐƚĂŶČ�ƉƌǌĞƉƌŽǁĂĚǌŽŶĞ�ĚĂůƐǌĞ�ǌĂďĞǌƉŝĞĐǌĞŶŝĂ͕�ĚŽĚĂƚŬŽǁĞ�ĨƵŶŬĐũŽŶĂůŶŽƑĐŝ�ŝ�ĂƵĚǇƚǇ�ǌĞǁŶħƚƌǌŶĞ�
ǁ�ĐĞůƵ�ƉƌǌǇŐŽƚŽǁĂŶŝĂ�ĚŽ�ŵĂƐŽǁĞũ�ƉƌŽĚƵŬĐũŝ�ŝ�ǁĞũƑĐŝĂ�ŶĂ�ƌǇŶĞŬ͘ 
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3. Definicja rynku 

 

 �ƌĂŶǏĂ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ� ĚŽ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ ŽďĞũŵƵũĞ� ƉƌŽĚƵŬĐũħ͕� ĚǇƐƚƌǇďƵĐũħ� ŝ� ƐƉƌǌĞĚĂǏ 
ƵƌǌČĚǌĞŷ�ĨŝǌǇĐǌŶǇĐŚ�ƉƌǌĞĐŚŽǁƵũČĐǇĐŚ�ŬůƵĐǌĞ�ƉƌǇǁĂƚŶĞ�ĚůĂ�ƌſǏŶǇĐŚ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ͕�ǁ�ƚǇŵ��ŝƚĐŽŝŶ͕�
�ƚŚĞƌĞƵŵ�ŝ�ǁŝĞůƵ�ŝŶŶǇĐŚ͘�hƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ƚĞ�ŵĂũČ�ŶĂ�ĐĞůƵ�ǌĂƉĞǁŶŝĞŶŝĞ�ďĞǌƉŝĞĐǌŶĞŐŽ�ŝ�ƉƌǌǇũĂǌŶĞŐŽ�ĚůĂ�
ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬĂ�ƐƉŽƐŽďƵ�ǌĂƌǌČdzania zasobami cyfrowymi. 

 
 WŽƌƚĨĞůĞ� ƐƉƌǌħƚŽǁĞ� ƐČ� ĐǌĂƐĂŵŝ� ŶĂǌǇǁĂŶĞ� ǌŝŵŶǇŵŝ� ƉŽƌƚĨĞůĂŵŝ� ŝ� ŽĨĞƌƵũČ� ǁǇǏƐǌǇ� ƉŽǌŝŽŵ�

ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁĂ͕� ŝǌŽůƵũČĐ� ŬůƵĐǌĞ� ŽĚ� ƵƌǌČĚǌĞŷ� ƉŽĚųČĐǌŽŶǇĐŚ� ĚŽ� /ŶƚĞƌŶĞƚƵ͘� KƚŽ� ŬŝůŬĂ� ŬůƵĐǌŽǁǇĐŚ�
ĐĞĐŚ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͗ 

 
�ǁŝħŬƐǌŽŶĞ�ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁŽ͗ ƉŽƌƚĨĞůĞ�ƐƉƌǌħƚŽǁĞ�ƐČ�ƵǁĂǏĂŶĞ�ǌĂ�ũĞĚŶČ�ǌ�ŶĂũďĞǌƉŝĞĐǌŶŝĞũƐǌǇĐŚ�ŽƉĐũŝ�
ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĂ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ͘�<ůƵĐǌĞ�ƉƌǇǁĂƚŶĞ�ƐČ�ŐĞŶĞƌŽǁĂŶĞ�ŝ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶĞ�ǁ�ƚƌǇďŝĞ�ŽĨĨůŝŶĞ͕�
ĐŽ�ĐǌǇŶŝ�ũĞ�ǁǇƐŽĐĞ�ŽĚƉŽƌŶǇŵŝ�ŶĂ�ǌĂŐƌŽǏĞŶŝĂ�ŝŶƚĞƌŶĞƚŽǁĞ͘ 
 
Izolacja: ǌĂƉĞǁŶŝĂũČ� ƐǌĐǌĞůŶĞ� ƑƌŽĚŽǁŝƐŬŽ͕� ŝǌŽůƵũČĐ� ŬůƵĐǌĞ� ƉƌǇǁĂƚŶĞ� ŽĚ� ƉŽƚĞŶĐũĂůŶǇĐŚ� ůƵŬ� ǁ�
ǌĂďĞǌƉŝĞĐǌĞŶŝĂĐŚ�ŽŶůŝŶĞ͘�/ǌŽůĂĐũĂ�ƚĂ�ǌŶĂĐǌŶŝĞ�ǌŵŶŝĞũƐǌĂ�ƌǇǌǇŬŽ�ŶŝĞƵƉƌĂǁŶŝŽŶĞŐŽ�ĚŽƐƚħƉƵ͘ 
 
KĐŚƌŽŶĂ�ƉƌǌĞĚ�ǌųŽƑůŝǁǇŵ�ŽƉƌŽŐƌĂŵŽǁĂŶŝĞŵ͗ WŽŶŝĞǁĂǏ�ŬůƵĐǌĞ�ƉƌǇǁĂƚŶĞ�ƐČ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶĞ�ŶĂ�
ŽĚĚǌŝĞůŶǇŵ� ƵƌǌČĚǌĞŶŝƵ� ĨŝǌǇĐǌŶǇŵ͕� ƉŽƌƚĨĞůĞ� ƐƉƌǌħƚŽǁĞ� ƐČ� ŐĞŶĞƌĂůŶŝĞ� ŽĚƉŽƌŶĞ� ŶĂ� ǌųŽƑůŝǁĞ�
ŽƉƌŽŐƌĂŵŽǁĂŶŝĞ�ŝ�ǁŝƌƵƐǇ͕�ŬƚſƌĞ�ŵŽŐČ�ǌĂŝŶĨĞŬŽǁĂđ�ŬŽŵƉƵƚĞƌ�ůƵď�ƐŵĂƌƚĨŽŶ͘ 
 
WƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĞ� ĚųƵŐŽƚĞƌŵŝŶŽǁĞ͗� ƉŽƌƚĨĞůĞ� ƐƉƌǌħƚŽǁĞ� ƐČ� ŝĚĞĂůŶĞ� ĚůĂ� ĚųƵŐŽƚĞƌŵŝŶŽǁǇĐŚ�
ͣŚŽĚůĞƌſǁ͕͟� ŬƚſƌǌǇ� ĐŚĐČ� ĐŚƌŽŶŝđ� ƐǁŽũĞ� ĂŬƚǇǁĂ� ƉƌǌĞǌ� ĚųƵǏƐǌǇ� ĐǌĂƐ� ďĞǌ� ŬŽŶŝĞĐǌŶŽƑĐŝ� ĐǌħƐƚĞŐŽ�
ĚŽƐƚħƉƵ͘ 
 
EĂ� ƉŽƚƌǌĞďǇ� ƚĞŐŽ� ďĂĚĂŶŝĂ� ǌďĂĚĂŵǇ� ĐĂųǇ� ƌǇŶĞŬ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͕� ŬŽŶĐĞŶƚƌƵũČĐ� Ɛŝħ� ŶĂ�
ŝĚĞŶƚǇĨŝŬĂĐũŝ�ƐĞŐŵĞŶƚſǁ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ͕�ŬƚſƌĞ�ŶĂũůĞƉŝĞũ�ƉĂƐŽǁĂųǇďǇ�ĚŽ�ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂ��ŝƚĨŽůĚ͘ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. Struktura obecnego rynku 
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Global Crypto Wallet Hardware Market Revenue Share (%): 

By Crypto walley Type, 2019-2029 

100% 
90% 
80% 
70% 
60% 
50% 
40% 
30% 
20% 
10% 

0% 

Others (Biometric authentication etc) 
Near Field Communication (NFC) 

Hardware Wallets 

Bluetooth Hardware Wallets 8.0%   9.1% 10.2% 11.6% 13.1% 14.7% 16.4% 18.4% 20.5% 22.7% 24.9% 

USB Hardware Wallets 87.5% 85.9% 84.3% 82.4% 80.4% 78.2% 76.0% 73.6% 70.8% 67.9% 64.8% 

 

4.1. ZŽĚǌĂũĞ�ƌŽǌǁŝČǌĂŷ�ǁĞĚųƵŐ�ƵĚǌŝĂųƵ�ǁ�ƌǇŶŬƵ 

 

WŽƌƚĨĞůĞ�ƐƉƌǌħƚŽǁĞ�ĚŽƐƚħƉŶĞ�ŽďĞĐŶŝĞ�ŶĂ�ƌǇŶŬƵ�ŵŽǏŶĂ�ƉŽĚǌŝĞůŝđ�ŶĂ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ǁǇƉŽƐĂǏŽŶĞ�ǁ�ƉŽƌƚ�
h^�͕�E&��ŝ��ůƵĞƚŽŽƚŚ͘��ĚĞĐǇĚŽǁĂŶŝĞ�ĚŽŵŝŶƵũČ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�h^�͕�ĂůĞ�ǁĞĚųƵŐ��ƌĂŶĚĂ 

 

Figure 1. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 
0.8% 0.9% 1.0% 1.2% 1.4% 1.7% 1.9% 2.2% 2.6% 3.0% 3.4% 

3.8% 4.1% 4.4% 4.8% 5.1% 5.4% 5.6% 5.8% 6.1% 6.4% 6.9% 

 
 

Source: Third-party industry survey and desktop research 
 
 

4.2. Konkurenci 

 

KďĞĐŶŝĞ� ŝƐƚŶŝĞũĞ�ǁŝĞůƵ�ĚŽƐƚĂǁĐſǁ�ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͕�ĂůĞ�ŬŝůŬƵ�ǌ�ŶŝĐŚ�ŽƐŝČŐŶħųŽ�ǌŶĂĐǌČĐǇ�
ƵĚǌŝĂų�ǁ� ƌǇŶŬƵ͘� >ĞĚŐĞƌ� ŝ� dƌĞǌŽƌ� ƚŽ�ŽĚƌħďŶĞ� ƐƉƌĂǁǇ�ƉŽƐŝĂĚĂũČĐĞ�ŽĚƉŽǁŝĞĚŶŝŽ� ϰϱ͕ϱй� ŝ� ϰ͕Ϯй�
ƵĚǌŝĂųƵ�ǁ�ƌǇŶŬƵ͘ 
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Figure 2. 

 
Source: Third-party industry survey and desktop research

Global Crypto wallet Hardware Market Revenue Share (%): 

Competitive Analysis, 2022 

45.5% 

4.2% 

1.7% 

1.9% 

1.4% 
1.1% 

0.7% 
43.5% 

Ledger Nano Trezor Coolwallet KeepKey BitBox Coldcard Ellipal Others 
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CZYNNIKI RYNKOWE 

5. Wzorce wzrostu rynku kryptowalut 

 

KŐſůŶǇ� ƌŽǌǁſũ� ƌǇŶŬƵ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ũĞƐƚ� ŶĂũǁŝħŬƐǌǇŵ� ĐǌǇŶŶŝŬŝĞŵ� ǁƉųǇǁĂũČĐǇŵ� ŶĂ� ƵǏǇƚŬŽǁĂnie 
portfeli kryptowalut ǌĂƌſǁŶŽ�ƉƌŽŐƌĂŵŽǁǇĐŚ͕�ũĂŬ�ŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͘��ŚŽĐŝĂǏ�ǁ�ϮϬϮϯ�ƌ͘�ƉƌǌĞĚųƵǏǇųĂ�Ɛŝħ�
ĚųƵŐŽƚƌǁĂųĂ�ͣŬƌǇƉƚŽǌŝŵĂ͕͟�ŬƚſƌĂ� ƌŽǌƉŽĐǌħųĂ� Ɛŝħ�ǁ�ϮϬϮϮ�ƌ͕͘�ŽŐſůŶĂ� ůŝĐǌďĂ�ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�
ŶĂĚĂů�ƌŽƑŶŝĞ�ʹ ŽƐŝČŐĂũČĐ�ǁ�ĐǌĞƌǁĐƵ�ϱϭϲ�ŵŝůŝŽŶſǁ�ŶĂ�ĐĂųǇŵ�ƑǁŝĞĐŝĞ͕�ĐŽ�ŽǌŶĂĐǌĂ�ǁǌƌŽƐƚ�o 21,5% w 
ĐŝČŐƵ�ϲ�ŵŝĞƐŝħĐǇ�ŽĚ�ŐƌƵĚŶŝĂ�ϮϬϮϮ�ƌ͘ 
 

Figure 3. 

 
Source: Crypto.com 

 
:ĞƐƚ�ƚŽ�ĐǌħƑđ�ƐǌĞƌƐǌĞŐŽ�ƚƌĞŶĚƵ͕�ǁ�ƌĂŵĂĐŚ�ŬƚſƌĞŐŽ�ĂĚŽƉĐũĂ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ƐƚĂůĞ�ƌŽƑŶŝĞ�ǁ�ĐŝČŐƵ 
ostatniej dekady. 
 
Figure 4. 

Total Number of Global Crypto Owners (in Millions) 

Global crypto owners reached 516 million in June 2023 
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Source: Statista 
 
tǌƌŽƐƚ�ůŝĐǌďǇ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�;ƉŽƐŝĂĚĂĐǌǇ�ŬŽŶƚ�ŬƌǇƉƚŽŐƌĂĨŝĐǌŶǇĐŚͿ�ƵƚƌǌǇŵƵũĞ�ƚĞŵƉŽ�ŶĂǁĞƚ�ǁ�ŽďůŝĐǌƵ�
ǌŶĂĐǌŶĞŐŽ� ƐƉĂĚŬƵ� ǁĂƌƚŽƑĐŝ� ĂŬƚǇǁſǁ� ŬƌǇƉƚŽŐƌĂĨŝĐǌŶǇĐŚ͘� �ǌŝĞũĞ� Ɛŝħ� ƚĂŬ͕� ƉŽŶŝĞǁĂǏ� ǁŝħŬƐǌŽƑđ�
ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ǁŝĞƌǌǇ� ǁ� ĚųƵŐŽƚĞƌŵŝŶŽǁČ� ĂƉƌĞĐũĂĐũħ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ͘� �ŚŽđ� ũĞƐƚ� ǌŵŝĞŶŶĂ͕�
ĐĂųŬŽǁŝƚĂ� ŬĂƉŝƚĂůŝǌĂĐũĂ� ƌǇŶŬŽǁĂ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ŽĚŶŽƚŽǁƵũĞ� ƐƚĂųǇ� ƑƌĞĚŶŝ� ǁǌƌŽƐƚ� ǁ� ĐŝČŐƵ� ŽƐƚĂƚŶŝĞũ�
ĚĞŬĂĚǇ͘� EĂǁĞƚ� ŽďĞĐŶĞ� ǁĂƌƚŽƑĐŝ͕� ŬƚſƌĞ� ƐƚĂŶŽǁŝČ� ƉŽŶĂĚ� ϱϱй� ǁ� ƐƚŽƐƵŶŬƵ� ĚŽ� ƐǌĐǌǇƚƵ� ǌ� ϮϬϮϭ� ƌ͕͘�
ƐƚĂŶŽǁŝČ�ƉƌĂǁŝĞ�ϯ-ŬƌŽƚŶǇ�ǁǌƌŽƐƚ�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŶĂũǁǇǏƐǌĞŐo poziomu z 2019 r. 
 

Figure 5. 

 
Source: Statista 

 
tƌĂǌ� ǌĞ� ƐƉĂĚŬŝĞŵ� ĐĞŶ� ŽƐƚĂƚŶŝŽ� ƵĐŝĞƌƉŝĂų� ƌſǁŶŝĞǏ� ŚĂŶĚĞů͘� :ĞƐƚ� ƚŽ� ǁĂǏŶĞ� ĚůĂ� ƌǇŶŬƵ� ƉŽƌƚĨĞůŝ�
ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚŽǁǇĐŚ͕� ƉŽŶŝĞǁĂǏ� ƐƉĂĚĞŬ� ŚĂŶĚůƵ� ŵŽǏĞ� ǌĂĐŚħĐŝđ� ƉŽƐŝĂĚĂĐǌǇ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ĚŽ�
ƉƌǌĞŶŽƐǌĞŶŝĂ�ĂŬƚǇǁſǁ�ǌ�ŐŝĞųĚ�ĚŽ�ƐĂŵŽĚǌŝĞůŶĞŐŽ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶŝĂ�;ǁ�ƚǇŵ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇch). 
 
Figure 6. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Statista 
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tĞĚųƵŐ�ĚĂŶǇĐŚ�ŽŶ-ĐŚĂŝŶ�ǌ��ŝƚĐŽŝŶ� ŝ� �ƚŚĞƌĞƵŵ�ƉƌĂǁŝĞ�ϲϬй�ŽďĞĐŶǇĐŚ�ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ jest 
stosunkowo nowych na rynku ʹ ƚũ͘�ƌŽǌƉŽĐǌħųŽ�ŝŶǁĞƐƚŽǁĂŶŝĞ�ǁ�ƐƚǇĐǌŶŝƵ�ϮϬϮϬ�ƌ͘�ůƵď�ƉſǍŶŝĞũ͘ 
 

Segmentacja portfeli kryptowalutowych Chainanalysis (dotyczy tylko Bitcoina i Ethereum) 
 

 
Segment 

 
Segment Definition 

 
Share 

 
Early retail 

Wallets active since before January 1, 2020 with holdings below 
$10,000 USD 

 
37.77% 

 
Early professional 

Wallets active since before January 1, 2020 with holdings between 
$10,000 and $10 million. 

 
1.42% 

 
Early institutional 

Wallets active since before January 1, 2020 with holdings above $10 
million 

 
0.01% 

 
Late retail 

Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
below $10,000 

 
58.39% 

 
Late professional 

Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
between $10,000 and $10 million 

 
2.40% 

 
Late institutional 

Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
above $10 million 

 
0.01% 

 
tŝħŬƐǌŽƑđ�ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ƚŽ�ŽƐŽďǇ�ǁ�ǁŝĞŬƵ�ƉŽŶŝǏĞũ� ϯϱ� ůĂƚ͘�EĂůĞǏǇ� ũĞĚŶĂŬ� ǌĂƵǁĂǏǇđ͕� ǏĞ�
ƉŽƐŝĂĚĂŶŝĞ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ǌǇƐŬĂųŽ�ŶĂ�ƉŽƉƵůĂƌŶŽƑĐŝ�ǁƑƌſĚ�ƐƚĂƌƐǌǇĐŚ�ŐƌƵƉ�ǁŝĞŬŽǁǇĐŚ�ʹ ĂǏ�ϭϬй�ŶĂůĞǏǇ�
ĚŽ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ǁ�ŬĂƚĞŐŽƌŝŝ�ϱϱн͘ 
 

Figure 7. 

 
Source: Finders 

Cryptocurrency ownership split in the US by age 

18-34 55% 

35-54 36% 

55+ 10% 

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 
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6. Statystyki oszustw 

 
tƌĞƐǌĐŝĞ͕�ŬŽůĞũŶǇŵ�ĐǌǇŶŶŝŬŝĞŵ�ǁƉųǇǁĂũČĐǇŵ�ŶĂ�ƌǇŶĞŬ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ũĞƐƚ�ǁƐŬĂǍŶŝŬ�ŽƐǌƵƐƚǁ�
ǌǁŝČǌĂŶǇĐŚ� ǌ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚĂŵŝ͘� KĚ� ϮϬϭϲ� ƌŽŬƵ� ŽďƐĞƌǁƵũĞŵǇ� ƐƚĂųǇ� ǁǌƌŽƐƚ� ǁĂƌƚŽƑĐŝ� ŬƌĂĚǌŝĞǏǇ�
kryptowalut. 
 

Figure 8. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Chainanalysis 
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ROZMIAR RYNKU 

7. Definicje rynku docelowego 
 
ZǇŶĞŬ�ĚŽĐĞůŽǁǇ�ƉŽƌƚĨĞůĂ�ƐƉƌǌħƚŽǁĞŐŽ��ŝƚĨŽůĚ�ũĞƐƚ�ƚƌƵĚŶǇ�ĚŽ�ǌĚĞĨŝŶŝŽǁĂŶŝĂ�ǁ�ƐƉŽƐſď�ǁǇĐǌĞƌƉƵũČĐǇ͕�
ďŝŽƌČĐ� ƉŽĚ� ƵǁĂŐħ� ǁǇųĂŶŝĂũČĐǇ� Ɛŝħ� ĐŚĂƌĂŬƚĞƌ� ĐĂųĞũ� ďƌĂŶǏǇ� ĂŬƚǇǁſǁ� ĐǇĨƌŽǁǇĐŚ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ� ƐǌĞƌƐǌĞ�
ƉƌǌĞũƑĐŝĞ�ŶĂ�ƚŽǏƐĂŵŽƑĐŝ�ĐǇĨƌŽǁĞ�ʹ ǁ�ƚǇŵ�ƉŽƚĞŶĐũĂůŶŝĞ�ƌŽǌƉƌŽƐǌŽŶĞ�ƚŽǏƐĂŵŽƑĐŝ�ƐƵǁĞƌĞŶŶĞ͕������
itd͘� t� ƌĞǌƵůƚĂĐŝĞ͕� ĐŚŽĐŝĂǏ� ǁŝĞƌǌǇŵǇ͕� ǏĞ� ƐǌĞƌŽŬŝ� ƌǇŶĞŬ� ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ� �ŝƚĨŽůĚ� ďħĚǌŝĞ� ŽƐƚĂƚĞĐǌŶŝĞ�
ŽďĞũŵŽǁĂų�ǁŝĞůĞ�ďƌĂŶǏ�ŝ�ƉƌǌǇƉĂĚŬſǁ�ƵǏǇĐŝĂ͕�ǁ�ŶŝŶŝĞũƐǌĞũ�ĂŶĂůŝǌŝĞ�ƉƌǌǇũħƚŽ�ďĂƌĚǌŝĞũ�ŬŽŶƐĞƌǁĂƚǇǁŶĞ�
ƉŽĚĞũƑĐŝĞ͕�ǁ�ŬƚſƌǇŵ�ŽŐƌĂŶŝĐǌĂŵǇ�ĂŶĂůŝǌħ�ǁŝĞůŬŽƑĐŝ� ƌǇŶŬƵ�ĚŽ�ŶĂũďĂƌĚǌŝĞũ� ƌŽǌǁŝŶŝħƚĞŐŽ�ƌǇŶŬƵ͕�ĚůĂ�
ŬƚſƌĞŐŽ�ĚŽƐƚħƉŶĞ�ƐČ�ĚĂŶĞ�ĚŽďƌĞũ�ũĂŬŽƑĐŝ ʹ czyli kryptowaluty. 
 
KďĞĐŶǇ�ƌǇŶĞŬ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ũĞƐƚ�ǌĚŽŵŝŶŽǁĂŶǇ�ƉƌǌĞǌ�ĚŽƐƚĂǁĐſǁ�ŽĨĞƌƵũČĐǇĐŚ�
ǌĂƌſǁŶŽ�ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂ�ǁ�ǌĂŬƌĞƐŝĞ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƉƌŽŐƌĂŵŽǁǇĐŚ͕� ũĂŬ� ŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�;>ĞĚŐĞƌͿ͘�t�ǌǁŝČǌŬƵ�ǌ�
ƚǇŵ�ŐųſǁŶǇŵ�ĐĞůĞŵ�ƚǇĐŚ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ũĞƐƚ�ĚŽĚĂƚŬŽǁĞ�ǌĂďĞǌƉŝĞĐǌĞŶŝĞ�ͣ zimnego magazynu͟�
ʹ ŬŽƐǌƚĞŵ�ďĂƌĚǌŝĞũ� ŽŐƌĂŶŝĐǌŽŶĞũ� ĨƵŶŬĐũŽŶĂůŶŽƑĐŝ� ŝ� ŽŐſůŶŝĞ� ŐŽƌƐǌĞŐŽ�ĚŽƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬĂ͘�
DŝŵŽ�ƚŽ�ƌǇŶĞŬ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ƌŽƑŶŝĞ�ƉŽĚ�ǁǌŐůħĚĞŵ�ǁŝĞůŬŽƑĐŝ�ŝ�ǁĂƌƚŽƑĐŝ�ʹ ǌĂǌǁǇĐǌĂũ�ƉŽũĂǁŝĂũČ�
Ɛŝħ� ŶŽǁĞ� ƉƌŽĚƵŬƚǇ� ŝ� ƐČ� ŽŶĞ� ĚƌŽǏƐǌĞ� ŶŝǏ� ƉŽƉrzednie generacje. Podczas gdy pierwsze portfele 
ƐƉƌǌħƚŽǁĞ� ŬŽƐǌƚƵũČ� ŽŬŽųŽ� ϭϱϬ� ĚŽůĂƌſǁ͕� ŽďĞĐŶŝĞ�ǁƉƌŽǁĂĚǌĂŶĞ� ƐČ� ƉƌŽĚƵŬƚǇ� ďůŝǏƐǌĞ� ƉƌǌĞĚǌŝĂųŽǁŝ�
cenowemu 300 dolarów. 
 
t�ǌǁŝČǌŬƵ�ǌ�ƚǇŵ�ũĞƐƚ�ŵĂųŽ�ƉƌĂǁĚŽƉŽĚŽďŶĞ͕�ĂďǇ�ƉŽƌƚĨĞů��ŝƚĨŽůĚ�ƐƚĂŶŽǁŝų�ďĞǌƉŽƑƌĞĚŶŝČ�ŬŽŶŬƵƌĞŶĐũħ�
ĚůĂ�ĚǌŝƐŝĞũƐǌǇĐŚ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ʹ ǌĂƌſǁŶŽ�ǌĞ�ǁǌŐůħĚƵ�ŶĂ�ďĂƌĚǌŝĞũ�ŬŽŵƉůĞŬƐŽǁǇ�ǌĞƐƚĂǁ�ĨƵŶŬĐũŝ͕�
ũĂŬ� ŝ�ŽĐǌĞŬŝǁĂŶČ�ĐĞŶħ�ŶĂ�ƉŽǌŝŽŵŝĞ�ŽŬŽųŽ� ϮϬϬϬ�h^�͘�t�ƌĞǌƵůƚĂĐŝĞ ƉŽŶŝǏƐǌĂ�ĂŶĂůŝǌĂ�ƐŬƵƉŝa Ɛŝħ�ŶĂ�
ŽŬƌĞƑůĞŶŝƵ� ǁŝĞůŬŽƑĐŝ� ĐǌħƑĐŝ� ƌǇŶŬƵ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚŽǁǇĐŚ� super-premium ʹ obszaru, który 
ŽďĞĐŶŝĞ�ŶŝĞ�ũĞƐƚ�ŽďƐųƵŐŝǁĂŶǇ͘ 
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8. Rozmiar rynku B2C 
 
WŽĚĞũƑĐŝĞ͕�ũĂŬŝĞ�ƉƌǌǇũħůŝƑŵǇ�ĚŽ�ǁŝĞůŬŽƑĐŝ�ƌǇŶŬƵ�ŬŽŶƐƵŵĞŶĐŬŝĞŐŽ͕�ŽƉŝĞƌĂ�Ɛŝħ�ŶĂ�ĐĂųŬŽǁŝƚĞũ�ǁŝĞůŬŽƑĐŝ�
ŽďĞĐŶĞŐŽ� ŝ� ƉƌŽŐŶŽǌŽǁĂŶĞŐŽ� ƌǇŶŬƵ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ǁǇƌĂǏŽŶĞũ� ũĂŬŽ� ůŝĐǌďĂ�ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� Ž�
ǌǁĞƌǇĨŝŬŽǁĂŶĞũ�ƚŽǏƐĂŵŽƑĐŝ͘ 
 
KďůŝĐǌŽŶŽ͕�ǏĞ�d�D�ƌĞƉƌĞǌĞŶƚƵũĞ�ĐĂųŬŽǁŝƚǇ�ƉŽƚĞŶĐũĂůŶǇ�ƌǇŶĞŬ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͘��ŽĐŚŽĚǌŝŵǇ�ĚŽ�
ƚĞũ� ůŝĐǌďǇ͕� ƐǌĂĐƵũČĐ� ůŝĐǌďħ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ŬŽƌǌǇƐƚĂũČĐǇĐŚ� ǌ� ƐĂŵŽĚǌŝĞůŶĞũ� ŽƉŝĞŬŝ͘� d�D�
ĚĞĨŝŶŝƵũĞ� Ɛŝħ� ŶĂ� ƉŽĚƐƚĂǁŝĞ� ĐĂųŬŽǁŝƚĞũ� ůŝĐǌďǇ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ� ƉŽƌƚĨĞůĂ ƐƉƌǌħƚŽǁĞŐŽ oraz procent 
ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ� ƉŽƌƚĨĞůĂ� ƉƌŽŐƌĂŵŽǁĞŐŽ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ͕� ŬƚſƌǌǇ� ŽďĞĐŶŝĞ� ŶŝĞ� ŬŽƌǌǇƐƚĂũČ z 
portfela͕�Ă�ŬƚſƌǌǇ�ŵŽŐČ�ĐŚĐŝĞđ�to ǌŵŝĞŶŝđ͘ 
 
�Ž�^�D�ĚŽƚĂƌůŝƑŵǇ͕�ƐǌĂĐƵũČĐ͕�ũĂŬŝ�ƉƌŽĐĞŶƚ�ĐĂųŬŽǁŝƚĞŐŽ�ƌǇŶŬƵ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ŵŽǏŶĂ�ǌĂůŝĐǌǇđ�
do kategorii super-ƉƌĞŵŝƵŵ͘� tĂƌƚŽƑđ� ƉƌŽĐĞŶƚŽǁĂ� ũĞƐƚ� ƐǌĂĐƵŶŬŽǁĂ� ŶĂ� ƉŽĚƐƚĂǁŝĞ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũŝ� Ž�
ŽĚƐĞƚŬƵ� ƉŽƐŝĂĚĂĐǌǇ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ǁ� ŽŬƌĞƑůŽŶǇĐŚ� ƉƌǌĞĚǌŝĂųĂĐŚ� ĂŬƚǇǁſǁ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ� Ž� ƵĚǌŝĂůĞ�
ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ƐƵƉĞƌ-ƉƌĞŵŝƵŵ�ŶĂ�ƌǇŶŬĂĐŚ�ďĂƌĚǌŝĞũ�ƌŽǌǁŝŶŝħƚǇĐŚ͘��ĂƵǁĂǏĂŵǇ͕�ǏĞ�ůŝĐǌďǇ�ƚĞ�ƌſǏŶŝČ�Ɛŝħ�
ǁ� ǌĂůĞǏŶŽƑĐŝ� ŽĚ� ďĂĚĂŶĞŐŽ� ǍƌſĚųĂ� ŝ� ŐƌƵƉǇ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ͘� �ŚĂŝŶĂůǇsis ŽƐǌĂĐŽǁĂų͕� ǏĞ� ŽĚƐĞƚĞŬ�
ŐůŽďĂůŶǇĐŚ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ǌĞ� ƑƌĞĚŶŝŵŝ� ĚĞƉŽǌǇƚĂŵŝ� ƉŽǁǇǏĞũ� ϭϬ� ϬϬϬ� h^�� ǁǇŶŽƐŝ� ŽŬŽųŽ� ϰй� ǁ� ŽƉĂƌĐŝƵ�
ǁǇųČĐǌŶŝĞ�Ž�ĚĂŶĞ�ĚŽƚǇĐǌČĐĞ��ŝƚĐŽŝŶſǁ�ŝ��ƚŚĞƌĞƵŵ͘�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁ�tŝĞůŬŝĞũ��ƌǇƚĂŶŝŝ�
;&��Ϳ� ƉƌǌĞƉƌŽǁĂĚǌŝų� ĂŶŬŝĞƚħ͕� ŬƚſƌĂ� ƉƌǌǇďůŝǏǇųĂ� ƚħ� ůŝĐǌďħ� ĚŽ� ϱй͕� ƉƌǌǇ� ĐǌǇŵ� ϭϭй� ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ�
ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ƉŽƐŝĂĚĂ�ĂŬƚǇǁĂ�ƉŽǁǇǏĞũ�ϱϬϬϬ ĚŽůĂƌſǁ͘�tƌĞƐǌĐŝĞ�ǁŝĞŵǇ͕�ǏĞ�ƌǇŶĞŬ�ƐŵĂƌƚĨŽŶſǁ�ƐƵƉĞƌ-
ƉƌĞŵŝƵŵ�;ƐŵĂƌƚĨŽŶǇ�ŬŽƐǌƚƵũČĐĞ�ϭϬϬϬ�ĚŽůĂƌſǁ�ůƵď�ǁŝħĐĞũͿ�ǁǌƌſƐų�ǌ�ϭϮй�ǁ�ϮϬϮϭ�ƌ͘�ĚŽ�Ϯϯй�ǁ�ϮϬϮϮ�ƌ͘�
WŽƚĞŶĐũĂůŶǇ�ƵĚǌŝĂų�ƚĞŐŽ�ƐĞŐŵĞŶƚƵ�ǁ�ƌǇŶŬƵ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ƉŽǁŝŶŝĞŶ�ŬƐǌƚĂųƚŽǁĂđ�Ɛŝħ�ŐĚǌŝĞƑ�ƉŽŵŝħĚǌǇ�
ŽďĞĐŶǇŵŝ�ǁĂƌƚŽƑĐŝĂŵŝ�ǁǇŶŽƐǌČĐǇŵŝ�ϰ-ϲй�Ă�ƵĚǌŝĂųĞŵ�ǁ�ďĂƌĚǌŝĞũ�ƌŽǌǁŝŶŝħƚǇŵ�ƌǇŶŬƵ�ƐŵĂƌƚĨŽŶſǁ͘�
:ĂŬŽ�ĚŽďƌĞ�ƉƌǌǇďůŝǏĞŶŝĞ�ƉƌǌǇũħůŝƑŵǇ�ϭϬй͘ 
 
tƌĞƐǌĐŝĞ͕� ŽďůŝĐǌŽŶŽ͕� ǏĞ� ^KD� ƌĞƉƌĞǌĞŶƚƵũĞ� ƌĞĂůŶǇ� ƵĚǌŝĂų͕� ũĂŬŝ�ŵſŐųďǇ� uǌǇƐŬĂđ� ƉŽĚŵŝŽƚ�ǁĐǌĞƑŶŝĞ�
ǁĐŚŽĚǌČĐǇ na rynek ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ� ŶĂũǁǇǏƐǌĞũ� ŬůĂƐǇ͕� ǁ� ŽƉĂƌĐŝƵ� Ž� ďŝĞǏČĐǇ� ƵĚǌŝĂų� ϯ�
ŶĂũǁŝħŬƐǌǇĐŚ�ŐƌĂĐǌǇ�ǁ�ƐǌĞƌƐǌĞũ�ďƌĂŶǏǇ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͘ 
 
WŽŶŝǏƐǌĂ�ƚĂďĞůĂ�ƐǌĐǌĞŐſųŽǁŽ�ƉƌǌĞĚƐƚĂǁŝĂ�ŶĂƐǌĞ�ŽďůŝĐǌĞŶŝĂ͘ 



 

 
B2C Market Sizing for Sper-premium hardware crypto wallets 

Source 2022 Value 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

TAM Number of crypto users globally crypto.com $M 516 593 682 785 902 1038 1194 1373 
TAM Average wallet  price (software and harware) globally https://ambcrypto.com/as-cexes-expand-into-self-custody-metamask-leads-the-way/ $ 65 65 65 65 65 65 65 65 
TAM % of self-custody Calc % 16% 20% 25% 30% 37% 43% 49% 56% 
TAM Number of crypto users in self-custody Calc M 80 120 168 237 334 442 585 773 
TAM Average wallet price (software and harware) globally https://ambcrypto.com/as-cexes-expand-into-self-custody-metamask-leads-the-way/ $ 65 65 65 65 65 65 66 67 

TAM Total TAM value Calc $M 5,200 7,774 10,952 15,428 21,734 28,744 38,598 51,820 

SAM % using hardware wallets Calc % 6% 5% 5% 5% 4% 4% 4% 4% 
SAM No of hardware wallets https://emorywheel.com/why-do-cryptocurrency-users-prefer-hardware-wallets-over-software-ones/ M 5 7 9 11 15 19 25 33 
SAM % of software wallet  users Calc % 94% 95% 95% 95% 96% 96% 96% 96% 
SAM No of software https://ambcrypto.com/as-cexes-expand-into-self-custody-metamask-leads-the-way/ M 75 113 160 226 320 423 560 740 
SAM % of software wallet  users willing to switch to hardware Estimate % 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 
SAM % with institutional  custody Calc % 84% 80% 75% 70% 63% 57% 51% 44% 
SAM Number of crypto users in institutional custody Calc M 436 474 514 547 568 596 609 599 
SAM % willing to switch to self custody Estimate % 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 
SAM Total number of  crypto users willing to purchase hardware wallets Calc M 16 23 31 42 57 74 96 124 

SAM Average hardware wallet price* Desktop Research $ 200 200 200 200 200 200 200 200 

SAM % Crypto hardware wallet users in the super-premium category FCA M 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 

SAM No of  Crypto hardware wallet users in the super-premium category Calc M 1.6 2.3 3.1 4.2 5.7 7.4 9.6 12.4 

SAM Total SAM value Calc $M 317.6 452.6 618.3 842.6 1,144.3 1,485.4 1,922.8 2,480.3 

SOM Ledger market  share of the hardware wallet  market Average between market  share of the exstimated top 2 players (see Figure 2) % 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 
SOM No of  super-prime crypto hardware wallet users Bitfold can obtain Calc M 0.39 0.56 0.77 1.05 1.42 1.85 2.39 3.08 

SOM Average super-premium hardware wallet price** Desktop Research $ 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

SOM Total SOM value Calc $M 98 140 191 260 353 459 594 766 

 
 
 
 

Bitfold Sales Number Forecast Check 

 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

Market share of SOM coverage         

Global SOM Coverage 0% 0% 1% 4% 7% 13% 20% 29% 

No of Wallets 0 0 11,170 43,211 96,691 249,736 484,052 912,053 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

* There remains an upward pressure on prices of hardware wallets and we expect the average price for new wallet sales to increase. However, give that no reliable data exists on future 
pricing patterns, we have taken a conservative approach of basing our calculations on current prices only. 
**The estimated price for premium hardware wallets is based on the higher range for the bottom target customer segment from section 11 of this report as we believe it will be 
representative of the wider section of this market ± with current providers continuing to launch more expensive devices whilst new premium premium/niche providers come to the 
table as well. 
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9. Rozmiar rynku B2B 
 
WŽĚŽďŶŝĞ� ŶĂƐǌĞ� ƉŽĚĞũƑĐŝĞ� ĚŽ� ǁŝĞůŬŽƑĐŝ� ƌǇŶŬƵ� ŝŶƐƚǇƚƵĐũŽŶĂůŶĞŐŽ� ŽĚǌǁŝĞƌĐŝĞĚůĂ� ƉŽĚĞũƑĐŝĞ�
konsumentów. Jest to ŶŝĞĚŽƐŬŽŶĂųĞ͘��ŝŽƌČĐ�ƉŽĚ�ƵǁĂŐħ�ůŝĐǌďħ�ƌſǏŶǇĐŚ�ƚǇƉſǁ�ŐƌĂĐǌǇ͕�ŬƚſƌǌǇ�ŵŽŐČ�
ƐƚĂđ�Ɛŝħ�ŬůŝĞŶƚĂŵŝ��ŝƚĨŽůĚ�ʹ ŽĚ�ǌĂƌǌČĚǌĂũČĐǇĐŚ�ŵĂũČƚŬŝĞŵ� ŝ�ďƌŽŬĞƌſǁ�ƉŽ�ĨŝƌŵǇ�ƵďĞǌƉŝĞĐǌĞŶŝŽǁĞ� ʹ 
ŝĚĞĂůŶǇŵ�ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĞŵ�ďǇųŽďǇ�ǌƌŽǌƵŵŝĞŶŝĞ�ƉŽƚĞŶĐũĂųƵ�ŬĂǏĚĞŐŽ�ƐĞŐŵĞŶƚƵ͘� :ĞĚŶĂŬ�ĚůĂ� ƚĞũ�ďƌĂŶǏǇ�
ĚŽƐƚħƉŶǇĐŚ�ũĞƐƚ�ŶŝĞǁŝĞůĞ�ĚĂŶǇĐŚ�ůƵď�ŶŝĞ�ŵĂ�ŝĐŚ�ǁĐĂůĞ͘ 
 
t� ƌĞǌƵůƚĂĐŝĞ� ŽďůŝĐǌǇůŝƑŵǇ� d�D� ũĂŬŽ� ŽĚƐĞƚĞŬ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶǇĐŚ� ǁ� ŝŶƐƚǇƚƵĐũĂĐŚ͕� ŬƚſƌĞ�
prawdopodobnie ƉŽƐŝĂĚĂũČ� ƐǁŽũĞ� ĂŬƚǇǁĂ, a SAM zdefiniowano jako wszystkie konta 
ŝŶƐƚǇƚƵĐũŽŶĂůŶĞ͕� ŬƚſƌĞ� ƉŽƚĞŶĐũĂůŶŝĞ� ŵŽŐųǇďǇ� ƌŽǌǁĂǏǇđ� ƵǏǇĐŝĞ� ƉŽƌƚĨĞůĂ� ƐƉƌǌħƚŽǁĞŐŽ͘� EĂ� ŬŽŶŝĞĐ�
ƐǌĂĐƵũĞŵǇ� ^KD� ŶĂ� ƉŽĚƐƚĂǁŝĞ� ŬŽŶƐĞƌǁĂƚǇǁŶĞŐŽ� ƵĚǌŝĂųƵ� ǁ� ŵŽǏůŝǁǇŵ� ĚŽ� ƵǌǇƐŬĂŶŝĂ� ƌǇŶŬƵ�
instytucjonalnym. 
 
EĂůĞǏǇ�ǌĂƵǁĂǏǇđ͕�ǏĞ�ǁŝĞůŬŽƑđ�ƌǇŶŬƵ��Ϯ��ũĞƐƚ�ǌŶĂĐǌŶŝĞ�ďĂƌĚǌŝĞũ�ƉŽĚĂƚŶĂ�ŶĂ�ďųħĚǇ͕�ƉŽŶŝĞǁĂǏ�ŶŝĞ�ƐČ�
ĚŽƐƚħƉŶĞ�ǏĂĚŶĞ�ĚĂŶĞ�ŶĂ�ƚĞŵĂƚ�ĨĂŬƚǇĐǌŶĞŐŽ�ƌŽǌŬųĂĚƵ�ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶŝĂ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ŝŶƐƚǇƚƵĐũŽŶĂůŶǇĐŚ͘ 
 
WŽŶŝǏƐǌĂ�ƚĂďĞůĂ�ƐǌĐǌĞŐſųŽǁŽ�ƉƌǌĞĚƐƚĂǁŝĂ�ŶĂƐǌĞ�obliczenia. 
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B2B Market Sizing 

Source Value 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

TAM Number of crypto users in institutional custody Calc M 436 506 580 663 759 868 977 1086 
TAM % in self-custody PwC % 31.5% 35.0% 39.0% 43.4% 48.3% 51.9% 55.8% 59.9% 
TAM Average price per wallet Desktop Research (average of soft an  $ 133 133 133 133 133 133 133 133 
TAM Total TAM value Calc $M 18,198 23,501 29,942 38,118 48,511 59,641 72,167 86,237 
SAM % using hardware wallets PwC % 15% 17% 20% 23% 27% 31% 36% 41% 
SAM Average hardware wallet price Desktop Research $ 200 200 200 200 200 200 200 200 
SAM Total SAM VALUE Calc $M 2,730 4,072 5,992 8,810 12,950 18,388 25,699 35,470 
SOM Obtainable Share Estimate % 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 
SOM Price Desktop Research $ 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 
SOM Total SOM Value Calc $M 2,060 3,073 4,522 6,649 9,773 13,878 19,396 26,770 

 
 
 
 

Bitfold Sales Number Forecast Check 
 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

Market Share of SOM 0 0 0% 0.1% 0% 1% 1% 2% 
No of Wallets 0 0 0 6,649 24,433 69,390 193,957 535,391 
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Chart 10: Respective income bands by current crypto owners vs 

people aware of crypto 

Source: Cryptoassets consumer research 2021 

Aware of crypto 

Current crypto owners 

 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 
Aware or crypto+boost 

Under £20k £20k - £49,999 £50k - £99,999 £100k+ 

CENNIK 

 

WŽŶŝĞǁĂǏ� �ŝƚĨŽůĚ ďħĚǌŝĞ� ƉƌĂǁĚŽƉŽĚŽďŶŝĞ� ƉŝĞƌǁƐǌǇŵ� ƉŽƌƚĨĞůĞŵ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇŵ� ƐƵƉĞƌ-premium na 
ƌǇŶŬƵ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ͕�ŝƐƚŶŝĞũČ�ŽĐǌǇǁŝƐƚĞ�ƚƌƵĚŶŽƑĐŝ�ǁ�ŽĐĞŶŝĞ�ŽƉƚǇŵĂůŶĞũ�ĐĞŶǇ�ƚĂŬŝĞŐŽ�ƉƌŽĚƵŬƚƵ͘��ŚŽĐŝĂǏ�
ĚǇƐƉŽŶƵũĞŵǇ� ĚĂŶǇŵŝ� ĐĞŶŽǁǇŵŝ� ŶĂ� ƚĞŵĂƚ� ŝƐƚŶŝĞũČĐǇĐŚ� ƉƌŽĚƵŬƚſǁ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͕� ƌſǏŶŝČ� Ɛŝħ� ŽŶe 
ǌĂƐĂĚŶŝĐǌŽ� ƉŽĚ� ǁǌŐůħĚĞŵ� ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝŝ͕� ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁĂ� ŝ� ƐǌĞƌƐǌĞŐŽ� ǌĞƐƚĂǁƵ� ĨƵŶŬĐũŝ� ʹ w tym 
ŵŽǏůŝǁŽƑĐŝ�ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶŝĂ��ŝƚĨŽůĚ�ũĂŬŽ�ƑƌŽĚŬĂ�ƉųĂƚŶŝĐǌĞŐŽ͘ 
 
WƌĂǁĚŽƉŽĚŽďŶǇ�ƉƌǌĞĚǌŝĂų�ĐĞŶŽǁǇ�ƚĂŬŝĞŐŽ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ďħĚǌŝĞ�ǌĂůĞǏĂų�ŽĚ�ϯ�ĐǌǇŶŶŝŬſǁ͗�ƉƌǌǇƐƚħƉŶŽƑĐŝ�
ĐĞŶŽǁĞũ͕�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ũĂŬŽƑĐŝ�ĚŽ�ĐĞŶǇ�ŝ�ŐŽƚŽǁŽƑĐŝ�ĚŽ�ǌĂƉųĂƚǇ͘ 
 
 

9.1. �ŽƐƚħƉŶŽƑđ 

tĞĚųƵŐ�ŽƐƚĂƚŶŝĞŐŽ�ďĂĚĂŶŝĂ�&���ǌ�ϮϬϮϯ�ƌ͘�ĚŽƚǇĐǌČĐĞŐŽ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ w Wielkiej 
�ƌǇƚĂŶŝŝ͕�ϭϮй�ǌ�ŶŝĐŚ�ǌĂƌŽďŝųŽ�ĐŽ�ŶĂũŵŶŝĞũ�ϭϬϬ�ϬϬϬ�ĨƵŶƚſǁ͘�>ŝĐǌďǇ�ƚĞ�ƉŽǁŝŶŶǇ�ďǇđ�ƉŽƌſǁŶǇǁĂůŶĞ�
ǁ�h^�͕�ďŝŽƌČĐ�ƉŽĚ�ƵǁĂŐħ�ƐƚŽƐƵŶŬŽǁŽ�ƉŽĚŽďŶǇ�ƌŽǌŬųĂĚ�ŵĂũČƚŬƵ�ŵŝħĚǌǇ�ŽďǇĚǁŽŵĂ�ŬƌĂũĂŵŝ�ʹ 
ϯϮй�ŵŝĞƐǌŬĂŷĐſǁ�h^��ŵĂ� ĚŽĐŚŽĚǇ�ƉŽǁǇǏĞũ� ϭϬϬ� ϬϬϬ�ĚŽůĂƌſǁ� ;^ƚĂƚŝƐƚĂͿ͕ a 36% brytyjskich 
ŐŽƐƉŽĚĂƌƐƚǁ�ĚŽŵŽǁǇĐŚ�ŶĂůĞǏǇ�ĚŽ�ŶĂũǁǇǏƐǌĞŐŽ�ƐĞŐŵĞŶƚƵ�ĚŽĐŚŽĚſǁ͕�ǌĞ�ƑƌĞĚŶŝČ�ǁǇŶŽƐǌČĐČ�
120 047 funtów (Equality TrustͿ͘� hǁĂǏĂŵǇ͕� ǏĞ� ƚŽ� ǁųĂƑŶŝĞ� ƚĂ� ŐƌƵƉĂ� ŽƐƚĂƚĞĐǌŶŝĞ� ŵŽǏĞ� ďǇđ�
ƌǇŶŬŝĞŵ� ĚŽĐĞůŽǁǇŵ� ĚůĂ� ƉŽƌƚĨĞůĂ� �ŝƚĨŽůĚ͕� Ă� ŽƐƚĂƚĞĐǌŶĂ� ĐĞŶĂ� ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ ďħĚǌŝĞ� ŵƵƐŝĂųĂ�
ƵǁǌŐůħĚŶŝĂđ�ƉƌǌǇƐƚħƉŶŽƑđ�ĐĞŶŽǁČ�ĚůĂ�ŽƐſď�Ž�ǌĂƌŽďŬĂĐŚ�ƉŽǁǇǏĞũ�ϭϬϬ�ϬϬϬ�ĚŽůĂƌſǁ͘ 

 

Figure 9. 
 
 
 
 
 

          
    

          

    

          

 
 
 
 

Source: UK Financial Conduct Authority 



16 
 

0% 10% 20% 30% 

£100 or below 

£1,001 - £5,000 

40% 50% 60% 70% 

£101 -£250 £251 - £500 

80% 

£501 - £1,000 

90% 100% 

£5,001 - £10,000    £10,001 or more 

9.2. ^ƚŽƐƵŶĞŬ�ũĂŬŽƑĐŝ�ĚŽ�ĐĞŶǇ 

 

<ůƵĐǌŽǁČ� ŵŝĂƌČ� ƐƚŽƐƵŶŬƵ� ũĂŬŽƑĐŝ� ĚŽ� ĐĞŶǇ� ƌŽǌǁŝČǌĂŷ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚŽǁǇĐŚ jest koszt 
ƉŽƌƚĨĞůĂ� ũĂŬŽ� ƉƌŽĐĞŶƚ� ĐĂųŬŽǁŝƚǇĐŚ� ĂŬƚǇǁſǁ� ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬĂ͘� �ĚĞĐǇĚŽǁĂŶĂ� ǁŝħŬƐǌŽƑđ�
ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ŶŝĞ� ŬŽƌǌǇƐƚĂ�ŽďĞĐŶŝĞ� ǌ� ŐŽƌČĐǇĐŚ� ĂŶŝ� ǌŝŵŶǇĐŚ�ƉŽƌƚĨĞůŝ͘�EŝĞ� ũĞƐƚ� ƚŽ�
ǌĂƐŬĂŬƵũČĐĞ͕� ďŝŽƌČĐ� ƉŽĚ� ƵǁĂŐħ͕� ǏĞ� ƚŽ� ƐĂŵŽ� ďĂĚĂŶŝĞ� &��� ǁǇŬĂǌĂųŽ͕� ǏĞ� ϯϵй� ǁųĂƑĐicieli 
ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ƉŽƐŝĂĚĂųŽ�ƐĂůĚĂ�ƉŽŶŝǏĞũ�ϭϬϬ�ĨƵŶƚſǁ͘�:ĞĚŶĂŬ�ƚŽ�ƐĂŵŽ�ďĂĚĂŶŝĞ�ǁǇŬĂǌĂųŽ͕�ǏĞ�ǁ�ƐĂŵĞũ�
tŝĞůŬŝĞũ��ƌǇƚĂŶŝŝ�ĂǏ�ϯϴй�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ƉŽƐŝĂĚĂųŽ�ƑƌĞĚŶŝĞ�ĚĞƉŽǌǇƚǇ�ǁ�ǁǇƐŽŬŽƑĐŝ�
ϱϬϬ�ĨƵŶƚſǁ�ůƵď�ǁŝħĐĞũ͕�Ă�Ϯϱй�ƉŽƐŝĂĚĂųŽ�ϭϬϬϬ�ĨƵŶƚſǁ�ůƵď�ǁŝħĐĞũ͘�<ǁŽƚǇ ƚĞ�ũƵǏ�ǁǇŵĂŐĂũČ ochrony 
ʹ ƐǌĐǌĞŐſůŶŝĞ�ďŝŽƌČĐ�ƉŽĚ�ƵǁĂŐħ͕�ǏĞ�ǁŝħŬƐǌŽƑđ�ŝŶǁĞƐƚŽƌſǁ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚŽǁǇĐŚ�ŽĐǌĞŬƵũĞ͕�ǏĞ�ŝĐŚ�
ĂŬƚǇǁĂ�ŬƌǇƉƚŽŐƌĂĨŝĐǌŶĞ�ǁǌƌŽƐŶČ�ǁŝĞůŽŬƌŽƚŶŝĞ͘ 
 
�ŚŽĐŝĂǏ� ĚĂŶĞ� ŶĂ� ƚĞŶ� ƚĞŵĂƚ� ƐČ� ŽŐƌĂŶŝĐǌŽŶĞ͕� ďŝŽƌČĐ� ƉŽĚ� ƵǁĂŐħ� ůŝĐǌďħ� ƉŽďƌĂŷ� ƉŽƌƚĨĞůŝ�
ƉƌŽŐƌĂŵŽǁǇĐŚ�ŝ�ŝĐŚ�ŶŝǏƐǌČ�ĐĞŶħ�ǁ�ƉŽƌſǁŶĂŶŝƵ�ĚŽ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͕�ƵǁĂǏĂŵǇ͕�ǏĞ�ƉŽƌƚĨĞůĞ�
ƉƌŽŐƌĂŵŽǁĞ�Ž� ƑƌĞĚŶŝĞũ� ĐĞŶŝĞ� ϲϱ�ĚŽůĂƌſǁ� ƐČ� ƐŬŝĞƌŽǁĂŶĞ� ŐųſǁŶŝĞ�ĚŽ� ŬůŝĞŶƚſǁ�ƉŽƐŝĂĚĂũČĐǇch 
ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚǇ� Ž� ǁĂƌƚŽƑĐŝ� ŽĚ� ϱϬϬ� ĚŽ� ϱϬϬϬ� ĚŽůĂƌſǁ͘� WƌǌǇ� ǁǇǏƐǌǇĐŚ� ŬǁŽƚĂĐŚ� ƉŽƚƌǌĞďŶĞ� ũĞƐƚ�
ǁŝħŬƐǌĞ� ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁŽ͕� ƌǇŶĞŬ� ƉŽƌƚĨĞůŝ� ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ� ũĞƐƚ� ƐŬŝĞƌŽǁĂŶǇ� ĚŽ� ŽƐſď� ƉŽƐŝĂĚĂũČĐǇĐŚ�
ĂŬƚǇǁĂ�Ž�ǁĂƌƚŽƑĐŝ�ϭϬϬϬ�h^��ůƵď�ǁŝħĐĞũ͕�Ă�ƑƌĞĚŶŝĂ�ĐĞŶĂ�ƉŽƌƚĨĞůĂ�ǁǇŶŽƐŝ�ϮϬϬ�h^�͘ 
 

Figure 10. 
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Source: UK Financial Conduct Authority 
 
 

ZĂƉŽƌƚ� &���ŶŝĞ� ĚǌŝĞůŝ� ĚĂůĞũ�ǁųĂƑĐŝĐŝĞůŝ� ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ� ǌ� ĂŬƚǇǁĂŵŝ�ƉŽǁǇǏĞũ� ϭϬ�ϬϬϬ� ĨƵŶƚſǁ͕� ĂůĞ�
ǁĂƌƚŽƑĐŝ�ĚĞƉŽǌǇƚſǁ�ŵŽŐČ�Ɛŝħ�ƚƵƚĂũ�ǌŶĂĐǌŶŝĞ�ƌſǏŶŝđ͘�tĞĚųƵŐ�ďĂĚĂŶŝĂ��ŚĂŝŶĂŶĂůƐŝƐ�ĚŽƚǇĐǌČĐĞŐŽ�
ĚĂŶǇĐŚ�ǁ�ųĂŷĐƵĐŚƵ��ŝƚĐŽŝŶĂ�ŝ��ƚŚĞƌĞƵŵ͕�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ϰй�ƉŽƌƚĨĞůŝ͕�ŬƚſƌĞ�ƵǌŶĂŶŽ�ǌĂ�ŶĂůĞǏČĐĞ�ĚŽ�
ŬĂƚĞŐŽƌŝŝ�Ž�ǁĂƌƚŽƑĐŝ�ƉŽŶĂĚ�ϭϬ�ϬϬϬ�h^�͕�ƑƌĞĚŶŝĂ�ǁĂƌƚŽƑđ�ƉƌǌĞĐŚŽǁǇǁĂŶĂ�ŶĂ�ƉŽƌƚĨĞů�ǁǇŶŝŽƐųĂ�
ĂǏ�ϭϭϯ�ϬϬϬ�h^�. 
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Segmentacja portfeli kryptowalutowych Chainanalysis (dotyczy tylko Bitcoina i Ethereum) - 
rozszerzona 

 
Segment 

 
Segment Definition 

Value held by 

segment 

 
Share 

Average held per 

wallet 

 
Early retail 

Wallets active since before January 
1, 2020 with holdings below 

$10,000 USD 

 
$20,629,987,000 

 
37.77% 

 
$450 

 
Early professional 

 

Early institutional 

Wallets active since before January 
1, 2020 with holdings between 

$10,000 and $10 million. 
Wallets active since before January 

1, 2020 with holdings above $10 
million 

 
$124,348,074,000 

 

$108,472,036,000 

 
1.42% 

 

0.01% 

 
$71,470 

 

$11,632,390 

 
Late retail 

Wallets that became active on or 
after January 1, 2020 with holdings 

below $10,000 

 
$15,454,498,000 

 
58.39% 

 
$220 

 
Late professional 

 

Late institutional 

Wallets that became active on or 
after January 1, 2020 with holdings 
between $10,000 and $10 million 
Wallets that became active on or 

after January 1, 2020 with holdings 
above $10 million 

 
$129,011,882,000 

 

$176,802,249,000 

 
2.40% 

 

0.01% 

 
$44,010 

 

$17,567,790 

Source: Chainanalysis 
 

9.3. 'ŽƚŽǁŽƑđ�ĚŽ�ǌĂƉųĂƚǇ 

 

�ŚŽđ�ƚƌƵĚŶŽ�ũĞƐƚ�ŽŬƌĞƑůŝđ�ĐŚħđ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ�ĚŽ�ƉųĂĐĞŶŝĂ�ǌĂ�ŶŽǁĞ�ĨƵŶŬĐũĞ�ǁ�
ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂĐŚ� ƉƌĞŵŝƵŵ� ŝ� ƐƵƉĞƌ-ƉƌĞŵŝƵŵ͕� ŵŽǏĞŵǇ� ǌĂŽďƐĞƌǁŽǁĂđ͕� ǏĞ� ŶĂ� ŬĂǏĚǇŵ�
ugruntowanym rynku segment super-ƉƌĞŵŝƵŵ� ŵĂ� ĚƵǏǇ� ƵĚǌŝĂų͘� KĚ� ĐǌĂƐƵ� ƉĂŶĚĞŵŝŝ�
ŽďƐĞƌǁƵũĞŵǇ�ƌſǁŶŝĞǏ�ǁǌƌŽƐƚ�ƚĞŐŽ�ƐĞŐŵĞŶƚƵ͕�Ă�ƐƉƌǌĞĚĂǏ�ƚĞůĞĨŽŶſǁ�ƉƌĞŵŝƵŵ�ǁǌƌŽƐųĂ�ƉŽŶĂĚ�
dwukrotnie tylko w latach 2021ʹ2022. 
 

Figure 11. 

 
Source: Kantar

Global Premium Smartphone Market Share by 
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10. WƌǌĞǁŝĚǇǁĂŶǇ�ǌĂŬƌĞƐ�ĐĞŶ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ��ŝƚĨŽůĚ 

 

:ĞƑůŝ�ƐƉƌĂǁĚǌŝŵǇ�ŽďĞĐŶČ�ĐĞŶħ�ƉƌŽĐĞŶƚŽǁČ͕�ũĂŬČ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝĐǇ�ŬƌǇƉƚŽǁĂůƵƚ ƉųĂĐČ�ǌĂ�ƐǁŽũĞ�ƉŽƌƚĨĞůĞ�
programowe ŝ� ƐƉƌǌħƚowe ǁ� ƉŽƌſǁŶĂŶŝƵ� ĚŽ� ǁĂƌƚŽƑĐŝ� ŝĐŚ� ƑƌĞĚŶŝĐŚ� ǌĚĞƉŽŶŽǁĂŶǇĐŚ� ĂŬƚǇǁſǁ͕�
ǁſǁĐǌĂƐ�ǌŽďĂĐǌǇŵǇ͕�ǏĞ�ďǇůŝ�ŽŶŝ�ǁ�ƐƚĂŶŝĞ�ǌĚŽďǇđ�ǌŶĂĐǌŶǇ�ƵĚǌŝĂų�ǁ�ƌǇŶŬƵ͕�ŶĂǁĞƚ�ũĞƑůŝ�ĐĞŶĂ�ƐƚĂŶŽǁŝųĂ�
ǌŶĂĐǌŶČ�ĐǌħƑđ�ǌŐƌŽŵĂĚǌŽŶĞŐŽ�ŵĂũČƚŬƵ͘�̂ ǌĂĐƵũĞŵǇ͕�ǏĞ�ďħĚǌŝĞ�ƚŽ�ϭϯй�ůƵď�ŵŶŝĞũ�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�
ƉƌŽŐƌĂŵŽǁǇĐŚ�ŝ�ϮϬй�ůƵď�ŵŶŝĞũ�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ͘ 
 
^ƚŽƐƵũČĐ� ƚĞ�ǁƐŬĂǍŶŝŬŝ� ĚŽ�ĚŽĐĞůŽǁǇĐŚ� ƐĞŐŵĞŶƚſǁ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ��ŝƚĨŽůĚ͕�ŵŽǏĞŵǇ�ŽƐǌĂĐŽǁĂđ͕� ǏĞ�
ƉƌǌĞĚǌŝĂų�ĐĞŶŽǁǇ�ƚĞŐŽ�ƚǇƉƵ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ƐƵƉĞƌ-ƉƌĞŵŝƵŵ�ďħĚǌŝĞ�ƉƌĂǁĚŽƉŽĚŽďŶŝĞ�ŽďƐųƵŐŝǁĂŶǇ�ƉƌǌĞǌ�
rynek w przedziale od 650 do 2000 dolarów przy obecnym poziomie cen. 

 
�ĂƵǁĂǏĂŵǇ�ƌſǁŶŝĞǏ͕�ǏĞ�ĐĞŶǇ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ƐƚĂůĞ�ƌŽƐŶČ͕�Ă�ƉƌĂǁĚŽƉŽĚŽďŶǇ�ǌĂŬƌĞƐ�ǁ�ϮϬϮϱ�ƌ͘�
ŝ�ƉſǍŶŝĞũ�ŵŽǏĞ�ďǇđ�ǁǇǏƐǌǇ͕�ǁ�ǌĂůĞǏŶŽƑĐŝ�ŽĚ�ĚǇŶĂŵŝŬŝ�ĐĞŶ�ŬŽŶŬƵƌĞŶĐǇũŶǇĐŚ�ǁ�ƚǇŵ�ŵŽŵĞŶĐŝĞ͘ 
 

Segment 

ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ 

Posiadacze kryptowalut z 

ƉƌǌĞĐŝħƚŶČ�ǁĂƌƚŽƑĐŝČ�ƉŽƌƚĨĞůĂ�
ŵŝħĚǌǇ�$500-$5,000 

Posiadacze kryptowalut z 

ƉƌǌĞĐŝħƚŶČ�ǁĂƌƚŽƑĐŝČ�
portfela $1,000+ 

dǇƉ�ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂ�
portfela EŝƐŬŽďƵĚǏĞƚŽǁĞ�ƉŽƌƚĨĞůĞ 

;ŐųſǁŶŝĞ�ŽƉĂƌƚĞ�ŶĂ�
oprogramowaniu) z 
ƉƌǌĞĐŝħƚŶČ�ǁĂƌƚŽƑĐŝČ 

Mieszanka portfeli z 
oprogramowaniem i 

obecnych portfeli 
ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ 

EĂũĐǌħƐƚƐǌĂ�ĐĞŶĂ  
$65 

 
$200 

Koszt portfela jako 
procent aktywów 

 
13%-
1.3% 

 
20% I mniej 

 

 
Segment 

ƵǏǇƚŬŽǁŶŝŬſǁ 
Posiadacze kryptowalut z 

ƉƌǌĞĐŝħƚŶČ�ǁĂƌƚŽƑĐŝČ�
ƉŽƌƚĨĞůĂ�ƉŽǁǇǏĞũ�$5,000 

Posiadacze kryptowalut z 

ƉƌǌĞĐŝħƚŶČ�ǁĂƌƚŽƑĐŝČ�
portfela od $10,000 

dǇƉ�ƌŽǌǁŝČǌĂŶŝĂ�
portfela 

KďĞĐŶŝ�ƵǏǇƚŬŽǁŶŝĐǇ�ƉŽƌƚĨĞůŝ�
ƐƉƌǌħƚŽǁǇĐŚ�ŽƌĂǌ�ƉŽƚĞŶĐũĂůŶŝ�

ŶĂďǇǁĐǇ�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ƉƌĞŵŝƵŵ�ĚŽ�
przechowywania kryptowalut. 

Grupa docelowa dla 
ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ�ƉƌĞŵŝƵŵ�ĚŽ�

przechowywania 
kryptowalut. 

Dolny zakres cenowy 
$650 $1300 

Górny zakres cenowy 
$1000 $2000+ 
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INTRODUCTION 
 
1. About this report  
 
The purpose of this report is to provide a measured assessment of the market potential of the 
Bitfold hardware wallet device as described in section 2 below. The report has been prepared 
based on the information provided by the Bitfold management as well as both private and public 
databases, reports and other available industry sources. No primary research has been 
undertaken and the report should be read within the limitation of what analysis based on 
secondary research only can offer.  
 
The approach taken focuses on key drivers of the hardware wallet market to arrive at an 
understanding of its structure as well as current and future market size in terms of the number 
of wallets and revenue potential. Given the novel nature of Bitfold’s product, price considerations 
are made based on comparable industries as well as through a top-down assessment of 
willingness to pay.  
 

 
2. About Bitfold Wallet 
 
Bitfold will be the next-generation hardware wallet for cryptographic keys, designed to secure 
digital assets, identity, and sensitive data. 
 
Bitfold’s initial functionality will serve as a wallet for cryptocurrencies. The device will integrate 
both ‘hot’ and ‘cold’ wallet features into a single mobile unit, utilizing patented hardware air gap 
technology. It will hold a significant market advantage over competing solutions, which are either 
relatively secure (hardware wallets) or easy to use and convenient (software wallets running on 
computers or smartphones). Bitfold will merge the security of storing cryptographic keys in a part 
of the device that remains offline (air-gapped), with unparalleled ease of use facilitated by a large 
touchscreen, internet connectivity, and the intuitive BitfoldOS operating system. 
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The technological possibilities of Bitfold are almost limitless. Bitfold has the potential to 
revolutionize access to digital assets, dominated currently by existing crypto wallets or single-
purpose applications. Our goal is to draw the attention of the market to hardware-based 
solutions that reward users with higher safety levels. The software approach is vulnerable to 
attacks on both application and hosting device. Bitfold takes safety to a higher level. The online 
part is never connected to the offline part where the keys are stored. This solution almost 
completely eliminates the risk of key package theft. Additionally, Bitfold will be equipped with a 
panic button - a button that will enable you to reset the device in an emergency situation. 
 
In the future, the device could be used to store digital identity, electronically sign documents, or 
store passwords and sensitive data (e.g. biometric data). Plans include developing an application 
marketplace and an SDK (Software Development Kit) to enable 3rd party providers to create 
specific software. The device is currently under development; however, an operational MVP 
already enables seamless and secure transacting and storing of BTC and ETH. In subsequent 
steps, further security measures, additional functionalities, and external audits will be carried out 
to prepare for mass production and market entry. 
 
 

3. Market Definition 
 
The crypto hardware wallet industry encompasses the production, distribution, and sale of 
physical devices that store private keys for various cryptocurrencies, including Bitcoin, Ethereum, 
and many others. These devices aim to provide a secure and user-friendly way to manage digital 
assets. 
 
Hardware wallets are sometimes referred to as cold wallets and offer a higher level of security 
by isolating the keys from internet-connected devices. Here are some key characteristics of 
hardware wallets: 
 
Enhanced Security: Hardware wallets are considered one of the most secure options for storing 
cryptocurrencies. Private keys are generated and stored offline, making them highly resistant to 
online threats. 
 
Isolation: They provide an air-gapped environment, isolating the private keys from potential 
online vulnerabilities. This isolation significantly reduces the risk of unauthorized access. 
 
Protection from Malware: Since private keys are stored on a separate physical device, hardware 
wallets are generally immune to malware or viruses that may infect a computer or smartphone. 
 
Long-Term Storage: Hardware wallets are ideal for long-term "hodlers" who want to safeguard 
their assets for extended periods without the need for frequent access. 
 
 
For the purpose of this study, we will examine the total hardware wallet market with a focus on 
identifying user segments that would be best fit for Bitfold’s solution.  
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4. Current market structure  
 
 

4.1. Types of solutions by market share 
 

Hardware wallets currently available on the market can be categorized into USB-based, NFC-
enabled, and Bluetooth-connected devices. USB devices are by far the most dominant, but 
according to Brand 

 
 
 Figure 1.  

 
 Source: Third-party industry survey and desktop research 
 
 

4.2. Competitors   
 

There are a number of hardware wallet providers at the moment, but a few have achieved 
a significant market share. Ledger and Trezor are stand-alone cases with 45.5% and 4.2% 
market share respectively.   
 
 
 
 
 
 
 
 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Others (Biometric authentication etc) 0.8% 0.9% 1.0% 1.2% 1.4% 1.7% 1.9% 2.2% 2.6% 3.0% 3.4%

Near Field Communication (NFC)
Hardware Wallets

3.8% 4.1% 4.4% 4.8% 5.1% 5.4% 5.6% 5.8% 6.1% 6.4% 6.9%

Bluetooth Hardware Wallets 8.0% 9.1% 10.2% 11.6% 13.1% 14.7% 16.4% 18.4% 20.5% 22.7% 24.9%

USB Hardware Wallets 87.5% 85.9% 84.3% 82.4% 80.4% 78.2% 76.0% 73.6% 70.8% 67.9% 64.8%
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Figure 2.  

 
    Source: Third-party industry survey and desktop research 
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MARKET DRIVERS  
 
5. Crypto market growth patterns 
 
The overall growth of the crypto market is the greatest driver of both software and hardware 
crypto wallet usage. While 2023 has seen an extension of the prolonged ‘crypto winter’ that 
began in 2022, the overall number of crypto owners has continued to grow – reaching 516 
million globally in June  - a 21.5% increase over 6 months from December 2022.  
 

Figure 3.  

 
Source: Crypto.com 

 
This is part of a wider trend which has seen crypto adoption steadily rising over the last decade.  
 
       Figure 4.  
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       Source: Statista 
 
 
The increase in user numbers (crypto account holders) has kept its pace even in the face of a 
significant drop in the value of crypto assets. This is because most crypto owners believe in the 
long-term appreciation of cryptocurrencies. While volatile, the total market capitalisation of 
cryptocurrencies has seen a steady average increase over the past decade. Even current values, 
which represent over 55% from the 2021 peak, represent almost a 3-fold increase over the high 
of 2019. 
 
Figure 5. 

 
 Source: Statista 
 
As prices subsided, trading has also suffered recently. This is important for the crypto wallet 
market as a fall in trading can encourage crypto holders to move assets off exchanges into self-
custody (including hardware wallets).  
 
Figure 6.  

 
Source: Statista 
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According to on-chain data from Bitcoin and Ethereum, almost 60% of current owners of crypto 
are relatively new to the market – ie. begun investing on or after January 2020.  
 

Chainanalysis Crypto Wallet Segmentation (Bitcoin and Ethereum only) 
 

Segment Segment Definition Share 
 

Early retail Wallets active since before January 1, 2020 with holdings below 
$10,000 USD 

37.77% 
 

 

Early professional Wallets active since before January 1, 2020 with holdings between 
$10,000 and $10 million. 

1.42% 
 

 

Early institutional Wallets active since before January 1, 2020 with holdings above $10 
million 

0.01% 
 

 

Late retail Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
below $10,000 

58.39% 
 

 

Late professional Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
between $10,000 and $10 million 

2.40% 
 

 

Late institutional Wallets that became active on or after January 1, 2020 with holdings 
above $10 million 

0.01% 
 

 
 

 
The majority of crypto owners are below the age of 35. Although, it should be noted that 
cryptocurrency ownership gained popularity with older age groups with as much as 10% being 
owned by users in the 55+ category.  
 

Figure 7.  

 
Source: Finders 
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6. Fraud stats 
 
Finally, another driver of the hardware walled market is crypto fraud rate. We can see a steady 
increase in the value of cryptocurrency theft since 2016.  
 

Figure 8. 

 
Source: Chainanalysis  
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MARKET SIZING  
 
7. Target market definitions  
 
The target market for the Bitfold hardware wallet is difficult to define in a way that is exhaustive 
given the emerging nature of the entire digital asset industry as well as the wider move to digital 
identities – including, potentially, distributed self-sovereign identities, CBDCs and so on. As a 
result, while we believe that the wide market for the Bitfold device will ultimately include 
multiple industries and use cases, this analysis takes a more conservative approach in which we 
limit the market sizing exercise to the most developed market for which good quality data is 
available – which is cryptocurrency.  
 
The current hardware cryptocurrency wallet market is dominated by providers that offer both 
software and hardware wallet solutions (Ledger). As such, the main purpose of these hardware 
wallets is additional security for ‘cold storage’ – at the cost of more limited functionality and 
generally poorer user experience. Even so, the hardware wallet market has been growing in size 
and value – with new products coming in typically and a higher price than previous generations. 
While the first hardware wallets cost about USD 150, we are now seeing products being 
introduced closer to the USD 300 price range.  
 
As such, the Bitfold wallet is, however, unlikely to be a direct competitor to the hardware wallets 
of today – both due to its more comprehensive feature set as well as its expected price of around 
USD 2000. As a result, the analysis below is focused on defining the size of the super-premium 
part of the crypto wallet market – an area that is not currently served.  
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8. B2C Market Sizing  

 
The approach we have taken to sizing the consumer market is based on the total size of the 
current and forecasted crypto market expressed as the number of identity-verified crypto 
owners. 
 
TAM has been calculated to represent the total potential market for hardware wallets. We arrive 
at this number by estimating the number of crypto users that use self-custody. The TAM is 
defined by the total number of hardware wallet users as well as a percentage of software wallet 
users, as well as users that do not currently use self-custody, that may be willing to switch.  
 
We arrived at SAM by estimating the % of the total hardware wallet market that could fall into 
the super-premium category. The % is an estimate based on information on the percentage of 
crypto holders in specific asset bands as well as the share of super-premium users in more 
developed markets. We note that these numbers vary depending on the source and user group 
that has been studied. Chainalysis estimated the % of global wallets with average wallet deposits 
above USD 10,000 to be around 4% based on Bitcoin and Ethereum data only. The Financial 
Conduct Authority in the UK (FCA) has conducted a survey which put this number closer to 5% 
with 11% of crypto owners holding assets above $ 5000. Finally, we know that the super-premium 
smartphone market (smartphones costing $1000 or more) has grown from 12% in 2021 to 23% 
in 2022. The potential share of this segment in the crypto market should be somewhere between 
the current figures of between 4-6% and the share in the more developed smartphone market. 
We took 10% as a good approximation.  
 
Finally, the SOM has been calculated to represent a viable share that an early mover could gain 
in the super-premium hardware wallet market based on the current share of the top 3 players in 
the wider hardware wallet industry.  
 
The table below shows our calculations in detail.  
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9. B2B Market Sizing 
 
Similarly, our approach to institutional market sizing has mirrored the consumer side. This is 
imperfect. Given the number of different types of players that could become Bitfold’s customers 
– from wealth managers and brokers to insurance companies- it would be ideal to understand 
the potential of each segment. However, little to no data is available for this industry.  
 
As a result, we calculated the TAM as a percentage of institutionally held wallets that are likely 
in self-custody and SAM has been defined as all institutional accounts that could potentially 
consider using a hardware wallet. Finally, we estimate SOM through a conservative share of the 
obtainable institutional market.  
 
We should note that B2B market sizing is much more prone to error since no data is available 
on the actual distribution of use of institutional wallets.  
 
The table below shows our calculations in detail.  
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PRICING  
 
Since Bitfold is likely to be the first super-premium hardware wallet on the crypto market, there 
are obvious difficulties in assessing the optimal price for such a product. While we have price 
data on existing hardware products, these are fundamentally different in terms of the underlying 
technology, security and the wider feature set – including Bitfold’s ability to be used as a payment 
vehicle.  
 
The likely price range for such a device will be driven by 3 factors: affordability, value for money 
and willingness to pay.  
 
 
 

9.1. Affordability  
 

According to a recent 2023 FCA study on crypto users in the UK, 12% of them earned at least 
£100,000. These numbers should be comparable in the US given the relatively similar wealth 
distribution between the two countries – with 32% of US residents having income above 
$100,000 (Statista) and 36% UK households in the top income segment, with a mean of 
£120,047 (Equality Trust). We believe that this is the group that ultimately could be the target 
market for the Bitfold wallet, and the final device price would have to consider affordability 
for individuals with earnings above $100,000.  

 
 

Figure 9.  

 
Source: UK Financial Conduct Authority 

 
 
 
 

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Current crypto owners

Aware of crypto

Aware or crypto+boost

Chart 10: Respective income bands by current crypto owners vs 
people aware of crypto

Source: Cryptoassets consumer research 2021

Under £20k £20k - £49,999 £50k - £99,999 £100k+
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9.2. Value for money  
 
A key measure of value for money for crypto wallet solutions is the cost of the wallet as a 
percentage of the user’s total assets. The vast majority of crypto users do not currently use 
hot or cold wallets. This is unsurprising given that the same FCA study found that 39% of 
crypto owners held balances of below £100. However, the same study showed that in the UK 
alone as much as 38% of crypto users held average deposits of £500 or more, with 25% 
holding £1000 or more. Those amounts already warrant protection – particularly given that 
most crypto investors expect their crypto assets to appreciate manyfold.  
 
Whilst the data on this is limited, given the number of software wallet downloads and their 
lower price than hardware wallets, we believe that the software wallets with an average 
price of $65 are targeted predominantly at customers holding between $500-5,000 crypto. 
At higher amounts, greater security is needed, and the hardware wallet market is targeted 
at those with $1000 in assets or more with an average wallet price of $200.  

 
 

Figure 10. 

 
Source: UK Financial Conduct Authority 

 
 
 

The FCA report does not further segment those crypto owners with assets above £10,000 
but deposit values can vary wildly here. According to Chainanalsis study of on-chain data for 
Bitcoin and Ethereum, for the 4% of wallets that were found to be in $10,000+ category, the  
average value held per wallet was as much as $113,000  

 
 
 
 

39% 13% 11% 13% 14% 6% 5%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

£100 or below £101 -£250 £251 - £500 £501 - £1,000

£1,001 - £5,000 £5,001 - £10,000 £10,001 or more
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Chainanalysis Crypto Wallet Segmentation (Bitcoin and Ethereum only) - extended  

Segment Segment Definition Value held by 
segment Share Average held per 

wallet 
 

Early retail 
Wallets active since before January 

1, 2020 with holdings below 
$10,000 USD 

$20,629,987,000 37.77% $450 

 

 

Early professional 
Wallets active since before January 

1, 2020 with holdings between 
$10,000 and $10 million. 

$124,348,074,000 1.42% $71,470 
 

 

Early institutional 
Wallets active since before January 

1, 2020 with holdings above $10 
million 

$108,472,036,000 0.01% $11,632,390 
 

 

Late retail 
Wallets that became active on or 

after January 1, 2020 with holdings 
below $10,000 

$15,454,498,000 58.39% $220 
 

 

Late professional 
Wallets that became active on or 

after January 1, 2020 with holdings 
between $10,000 and $10 million 

$129,011,882,000 2.40% $44,010 
 

 

Late institutional 
Wallets that became active on or 

after January 1, 2020 with holdings 
above $10 million 

$176,802,249,000 0.01% $17,567,790 
 

 
Source: Chainanalysis  

 
 

9.3. Willingness to pay 
 
While it is difficult to determine the willingness of crypto users to pay for new features in 
premium and super-premium devices, we can observe that in each established market, the 
super-premium segment has a strong share. We have also seen this segment growing since 
the pandemic, with sales of premium phones more than doubling only between 2021 and 
2022.   

Figure 11. 

 
Source: Kantar 

36%
25%

30%
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22%

15%

12%

26%
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Global Premium Smartphone Market Share by Price 
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10. Likely price range for the Bitfold device  

 
If we examine the current % price that crypto users are paying for their software and 
hardware wallets in relation to the value of their average deposited assets, then we see that 
they were able to capture a substantial share of the market even when the price represented 
a significant part of the accumulated assets. We estimate this to be 13% or less for software 
wallets and 20% or less for hardware wallets.  
 
By applying these ratios to Bitfold’s target user segments we can estimate that the price 
range for a super-premium device of this type is likely to be supported by the market within 
a range between $650-$2000 with current price levels.  
 
We also note that prices of hardware wallets keep increasing, and the likely range in 2025 
and beyond may be higher depending on competitive pricing dynamics at that point in time. 
 
 

User 
segment 

Crypto owners with average 
wallet value between $500-$5,000 

Crypto owners with average 
wallet value from $1,000+ 

Type of 
wallet 

solution 

Low-end wallets (mostly software-
based) with an average 

Mix of software and current 
harware wallets 

Most 
common 

price 
$65 $200 

Wallet cost 
as % of 
assets 

13%-1.3% 20% and less 

 
 

User 
segment 

Crypto owners with average wallet 
value above $5,000 

Crypto owners with average wallet 
value from $10,000 

Type of 
wallet 

solution 

Likely current hardware wallet 
users and potential adopters of for 
a premium hardware wallet device  

Target segment for a premium 
hardware wallet device 

Lower price 
band 

$650 $1300 

Higher price 
band 

$1000 $2000+ 
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6<67(0�,�6326Ï%�32'3,6<:$1,$�75$16$.&-,�=�WYKORZYSTANIEM 

FIZYCZNIE IZOLOWANYCH KLUCZY PRYWATNYCH 

Opis 

DZIEDZINA TECHNIKI 

[0001] Niniejszy opis GRW\F]\�XNáDGX� L� VSRVREX�SRGSLV\ZDQLD� WUDQVDNFML��:� V]F]HJyOQRĞFL, 

niniejszy opis dotyczy sposobu dogodnego�� ]� SXQNWX� ZLG]HQLD� XĪ\WNRZQLND�� fizycznego 

L]RORZDQLD� XU]ąG]HQLD� HOHNWURQLF]QHJR� SU]\� ]DU]ąG]DQLX� DNW\ZDPL� F\IURZ\PL�� WDNLPL� MDN�

kryptowaluty lub WUHĞci zapisane w systemie Blockchain (lub podobnych systemach). 

STAN TECHNIKI 

[0002] ÄFizyczna i]RODFMD´� (ang. air gapping, zwana UyZQLHĪ� L]RORZDQLHP� SU]H]� V]F]HOLQĊ�

SRZLHWU]Qą��MHVW�]QDQą�SURFHGXUą�]ZLą]DQą�]�utrzymywaniem XU]ąG]HQLD�NRPSXWHURZHJR�EH]�

SRáąF]HQLD�]�MDNąNROZLHN�VLHFLą�OXE�SU]\QDMPQLHM�EH]�SRáąF]HQLD�]�VLHFLą�SXEOLF]Qą�� WDNą�MDN�

Internet. Inaczej PyZLąF�� L]RODFMD�� RGFLĊFLH� OXE� RGáąF]HQLH� MHVW� VSRVREHP� takiego 

]DEH]SLHF]HQLD� Z� VLHFL�� Z� NWyUym VWRVXMH� VLĊ� MHGHQ� OXE� ZLĊNV]ą� OLF]EĊ� NRPSXWHUyZ� do 

zapewnienia fizycznego odizolowania bezpiecznej sieci komputerowej od sieci 

QLH]DEH]SLHF]RQ\FK��WDNLFK�MDN�SXEOLF]Q\�,QWHUQHW�OXE�QLH]DEH]SLHF]RQD�VLHü�ORNDOQD� 

[0003] W rezultacie, L]RORZDQH� XU]ąG]HQLH� NRPSXWHURZH� stanowi zDPNQLĊW\� XNáDG�

(w zakresie LQIRUPDFML��V\JQDáyZ�LWS����NWyU\�MHVW�QLHGRVWĊSQ\�GOD�]GDOQ\FK� jednostek L�PRĪH�

E\ü�RQ�REVáXJLZDQ\�Z\áąF]QLH�UĊF]QLH�SU]H]�XĪ\WNRZQLND��RSHUDWRUD�� 

[0004] :DGą� takiego izolowania MHVW� WR�� ĪH� SU]HV\áDQLH� LQIRUPDFML� PLĊG]\� L]RORZDnym 

XU]ąG]HQLHP� NRPSXWHURZ\P� D� obiektem ]GDOQ\P� MHVW� SUDFRFKáRQQH� L� F]ĊVWR� REHMPXMH�

NRQLHF]QRĞü� UĊF]QHM� analizy EH]SLHF]HĔVWZD�potencjalnych aplikacji lub danych, NWyUH�PDMą�

]RVWDü� ZSURZDG]RQH GR� L]RORZDQHJR� XU]ąG]HQLD�� D� QDZHW� SRQRZQH� UĊF]QH� ZSURZDG]DQLH�

SU]H]�F]áRZLHND�GDQ\FK�SR�przeprowadzeniu analizy EH]SLHF]HĔVWZD� 

[0005] &R� ZLĊFHM�� fizycznie L]RORZDQH� XU]ąG]HQLH� MHVW� ]D]Z\F]DM� FDáNRZLFLH� RGG]LHOQ\P�

V\VWHPHP� VSU]ĊWRZ\P�� NWyU\� Z\PDJD� XUXFKDPLDQLD� L� XWU]\P\ZDQLD� GZyFK� V\VWHPyZ�� FR�

MHVW� QLHZ\JRGQH�� ]ZáDV]F]D�Z� SU]\SDGNX� WDN� ]ZDQ\FK� SRUWIHOL� HOHNWURQLF]Q\FK�� JG]LH� SR]D�

XU]ąG]HQLHP� HOHNWURQLF]Q\P� OXE� SURJUDPHP� NRPSXWHURZ\P� SHáQLąF\P� IXQNFMĊ� SRUWIHOD� 

XĪ\WNRZQLN�PXVL�QRVLü�RGG]LHOQH�fizycznie izoORZDQH�XU]ąG]HQLH�GR�SRGSLV\ZDQLD�WUDQVDNFML�

�QD�SU]\NáDG�stosowany GR�JHQHURZDQLD�NRGyZ token��NWyU\�QLH�posiada SRáąF]HQLD�]�VLHFLą��

OXE� ]DEH]SLHF]RQ\� SRUWIHO� VSU]ĊWRZ\� W\SX� cold-storage�� Z� NWyU\P� SU]HFKRZXMH� VLĊ� NOXF]H�
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SU\ZDWQH�� XPRĪOLZLDMąF� GRVWĊS� GR� tUHĞFL� zapisanej w systemie Blockchain lub wydawanie 

]DVREyZ�F\IURZ\FK��WDNLFK�MDN�NU\SWRZDOXW\�� 

[0006] W DPHU\NDĔVNLP�dokumencie patentowym 86�������%��SW�� Ä9LUWXDO�DLU�JDS-VAG 

V\VWHP´� opisano system REHMPXMąF\� L]RODFMĊ� ZLUWXDOQą�� ZHZQĊWU]Q\� komponent 

]DEH]SLHF]DMąF\�� ]HZQĊWU]Q\� NRPSRQHQW� ]DEH]SLHF]DMąF\��PHFKDQL]P� SU]HV\áX�ZLDGRPRĞFL�

z NRPSRQHQWyZ� V\VWHPRZ\FK� XPLHV]F]RQ\FK� PLĊG]\� ZHZQĊWU]Q\P� D� ]HZQĊWU]Q\P�

NRPSRQHQWHP� ]DEH]SLHF]DMąF\P� L� ZVSyOQą� SDPLĊü�� 6\VWHP� ZHZQĊWU]Q\� VNáDGD� VLĊ�

z ZHZQĊWU]QHJR� NRPSRQHQWX� ]DEH]SLHF]DMąFHJR� L� LQQ\FK� NRPSRQHQWyZ� ]DZDUW\FK�

w V\VWHPLH��áąF]ąF\FK�JR�]�VLHFLą�ZHZQĊWU]Qą��6\VWHP�]HZQĊWU]Q\�VNáDGD�VLĊ�]�]HZQĊWU]QHJR�

NRPSRQHQWX�]DEH]SLHF]DMąFHJR� L� LQQ\FK�NRPSRQHQWyZ�]DZDUW\FK�Z�V\VWHPLH�� áąF]ąF\FK�JR�

z VLHFLą�]HZQĊWU]Qą� 

[0007] :�]ZLą]NX�]�SRZ\ĪV]\P, LVWQLHMH�SRWU]HED�]DSURMHNWRZDQLD�V\VWHPX�QDGDMąFHJR�VLĊ�

w V]F]HJyOQRĞFL� GR� ]DVWRVRZDQLD� MDNR� SRUWIHO� HOHNWURQLF]Q\�� NWyU\� QLH� Z\PDJDáE\� GZyFK�

RGG]LHOQ\FK�XU]ąG]HĔ�L�NWyU\�E\áE\�bardziej wygodny Z�REVáXG]H��,VWQLHMH�UyZQLHĪ potrzeba 

zapewnienia usprawnionego systemu i sposobu podpisywania transakcji poprzez L]RODFMĊ�

ZLUWXDOQą� 

PODSUMOWANIE 

[0008] :\QDOD]HN�GRW\F]\�XNáDGX�L�VSRVREX�SRGSLV\ZDQLD�WUDQVDNFML�zgodnie z ]DáąF]RQ\mi 

]DVWU]HĪHniami. 

.5Ï7.,�23,6�5<681.Ï: 

[0009] Te oraz inne przedstawione tu FHOH� RVLąJQLĊWR� SU]H]� zapewnienie XNáDGX� L� VSRVREX�

podpisywania transakcji przez L]RODFMĊ� ZLUWXDOQą�� ]�wykorzystaniem fizycznie izolowanych 

NOXF]\�SU\ZDWQ\FK��'DOV]H�V]F]HJyá\�L�FHFK\�QLQLHMV]HJR�opisu��MHJR�FKDUDNWHU�L�UyĪQH�]DOHW\�

VWDQą� VLĊ� EDUG]LHM� RF]\ZLVWH� QD� SRGVWDZLH� SRQLĪV]HJR� V]F]HJyáRZHJR� RSLVX� NRU]\VWQ\FK�

SU]\NáDGyZ�Z\NRQDQLD�SU]HGVWDZLRQ\FK�QD�U\VXQNX��QD�NWyU\P:  

FLJ����SU]HGVWDZLD�VFKHPDW�SRGáąF]RQHJR�GR� ,QWHUQHWX�SLHUZV]HJR�PRGXáX�SU]HGVWawionego 

tu XNáDGX� 

Fig. 2 przedstawia schemat GUXJLHJR�PRGXáX�SU]HGVWDZLRQHJR�tu XNáDGX� 

FLJ�� �� SU]HGVWDZLD� PRGXá� mostkow\� G]LDáDMąF\� PLĊG]\� SLHUZV]\P� PRGXáHP� D� GUXJLP�

PRGXáHP� 



EP 3 676 746 B1 

3 
 

FLJ�� �� SU]HGVWDZLD� RJyOQ\� VFKHPDW� XNáDGX� ]DZLHUDMąFHJR� SLHUZV]\� PRGXá�� GUXJL� PRGXá�

i mostek; 

FLJ����SU]HGVWDZLD�VSRVyE�NRQILJXUDFML�XNáDGX�]�Fig. 4, oraz 

FLJ����SU]HGVWDZLD�VSRVyE�XZLHU]\WHOQLDQLD�WUDQVDNFML� 

=$3,6<�,�2.5(ĝ/(1,$ 

[0010] 1LHNWyUH�F]ĊĞFL�SRQLĪV]HJR�V]F]HJyáRZHJR�RSLVX� ]RVWDá\�]DSUH]HQWRZDQH�SRG�NąWHP�

SURFHGXU��NURNyZ�SU]HWZDU]DQLD�GDQ\FK� OXE�LQQ\FK�V\PEROLF]Q\FK� UHSUH]HQWDFML�RSHUDFML�QD�

ELWDFK� GDQ\FK�� NWyUH�PRĪQD�Z\NRQDü�Z�SDPLĊFL�NRPSXWHUD�� 7DN�ZLĊF�� takie logiczne kroki 

Z\NRQXMH� NRPSXWHU�� Z\PDJDMąF� W\P� VDP\P� IL]\F]Q\FK� PDQLSXODFML� ZLHONRĞFiami 

fizycznymi. 

[0011] :LHONRĞFL� WH� SU]\MPXMą� SU]HZDĪQLH� SRVWDü� V\JQDáyZ� HOHNWU\F]Q\FK� OXE�

PDJQHW\F]Q\FK�� NWyUH� PRJą� E\ü� SU]HFKRZ\ZDQH�� SU]HQRV]RQH�� áąF]RQH�� SRUyZQ\ZDQH� OXE�

PDQLSXORZDQH� Z� LQQ\� VSRVyE� Z� V\VWHPLH� NRPSXWHURZ\P�� =H� Z]JOĊGX� QD� SRZV]HFKQH�

zastosowanie, V\JQDá\� WH� RNUHĞODQH� Vą� MDNR� ELW\�� SDNLHW\�� NRPXQLNDW\�� ZDUWRĞFL�� HOHPHQW\��

V\PEROH��]QDNL��Z\UDĪHQLD��OLF]E\�LWS� 

[0012] Dodatkowo, wszystkie te i podobne RNUHĞOHQLD� QDOHĪ\� SRZLą]Dü� ]� RGSRZLHGQLPL�

ZLHONRĞFLDPL� IL]\F]Q\PL��SU]\�F]\P�Vą�RQH� MHG\QLe dogodnymi etykietami przypisywanymi 

W\P�ZLHONRĞFLRP��2NUHĞOHQLD� WDNLH� MDN� ÄSU]HWZDU]DQLH´� OXE� ÄWZRU]HQLH´� OXE� ÄSU]HQRV]HQLH´�

OXE�ÄZ\NRQ\ZDQLH´�OXE�ÄRNUHĞODQLH´�OXE�ÄZ\NU\ZDQLH´�OXE�ÄX]\VNLZDQLH´�OXE�ÄZ\ELHUDQLH´�

OXE� ÄREOLF]DQLH´� OXE� ÄJHQHURZDQLH´� LWS�� RGQRV]ą� VLĊ� GR� G]LDáDĔ OXE� SURFHVyZ� V\VWHPX�

NRPSXWHURZHJR�� NWyU\� GRNRQXMH� PDQLSXODFML� L� SU]HWZDU]D� GDQH� UHSUH]HQWRZDQH� SU]H]�

ZLHONRĞFL� IL]\F]QH� �HOHNWURQLF]QH�� Z� UHMHVWUDFK� L� SDPLĊFLDFK� NRPSXWHUD� QD� LQQH� GDQH�

SRGREQLH� UHSUH]HQWRZDQH� SU]H]�ZLHONRĞFL� IL]\F]QH� Z� SDPLĊFLDFK� OXE� UHMHVWUDFK� OXE� LQQ\FK�

WDNLFK�ĞURGNDFK�do przechowywania informacji. 

[0013] 0RĪOLZ\� GR� RGF]\WDQLD� SU]H]� NRPSXWHU� QRĞQLN� �SDPLĊFL��� GR� NWyUHJR� Z\VWĊSXMą� WX�

odniesienia�� PRĪH� E\ü� zwykle QRĞQLNLHP� WUZDá\P� L�OXE� PRĪH� ]DZLHUDü� XU]ąG]HQLH� WUZDáH� 

W W\P� NRQWHNĞFLH� WUZDá\� QRĞQLN� SDPLĊFL� PRĪH� ]DZLHUDü� XU]ąG]HQLH�� NWyUH� PRĪH� E\ü�

PDWHULDOQH�� W]Q�� XU]ąG]HQLH�PDMąFH� NRQNUHWQą� IL]\F]Qą� SRVWDü�� DF]NROZLHN� XU]ąG]HQLH�PRĪH�

]PLHQLDü� VZyM� VWDQ� IL]\F]Q\�� :� WHQ� VSRVyE� SU]\NáDGRZR� RNUHĞOHQLH� ÄWUZDá\´� GRW\F]\�

XU]ądzenia materialnego pomimo zmiany jego stanu. 
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[0014] Stosowane tu RNUHĞOHQLH�ÄSU]\NáDG´�R]QDF]D�QLHRJUDQLF]DMąF\�SU]\NáDG��SU]\SDGHN�OXE�

LOXVWUDFMĊ�� 6WRVRZDQH� tu RNUHĞOHQLD� ÄQD� SU]\NáDG´� L� ÄQS�´� ZSURZDG]DMą� OLVWĊ� ]� MHGQ\P� OXE�

wieloma QLHRJUDQLF]DMąF\PL�SU]\NáDGDPL��SU]\SDGNDPL�OXE�LOXVWUDFMDPL� 

6=&=(*Ïà2:<�23,6 

[0015] Przedstawiony tu system, R� RJyOQHM� VWUXNWXU]H� WDNLHM� jak przedstawiona na Fig. 4, 

PRĪQD� SU]\VWRVRZDü� Z� V]F]HJyOQRĞFL� do przeprowadzania skutecznych, wygodnych 

i szybkich SáDWQRĞFL�Z�F]DVLH�U]HF]\ZLVW\P�]�]DVWRVRZDQLHP�NU\SWRZDOXW��VWDQRZLąF�portfel 

HOHNWURQLF]Q\�GOD�NU\SWRZDOXW��OXE�PRĪQD�JR�SU]\VWRVRZDü�GR�SRGSLV\ZDQLD��SU]HV\áDQLD�OXE�

X]\VNLZDQLD� GRVWĊSX� GR� ]DZDUWRĞFL� ]DSLVDQHM� Z� UR]SURV]RQ\FK� rejestrach opartych na 

Blockchain (lub podobnych systemach), tak DE\� QLH� E\áR� wymagane stosowanie XU]ąG]HĔ�

]HZQĊWU]Q\FK� GR� SRGSLV\ZDQLD� WUDQVDNFML�� MHGQRF]HĞQLH� ]DSHZQLDMąF� ĞURGNL� EH]SLHF]HĔVWZD�

W\SRZH�GOD�XU]ąG]HQLD fizycznie izolowanego. 

[0016] 6\VWHP� MHVW� V]F]HJyOQLH� SU]\GDWQ\� GOD� ]DVWRVRZDĔ� GRW\F]ąF\FK� kryptowalut, ale 

PRĪQD�JR�WHĪ� VWRVRZDü�GOD�SRUWIHOL� HOHNWURQLF]Q\FK�]� typowymi walutami (np. EUR, USD), 

a ]ZáDV]F]D�jako token dla UHMHVWUyZ�RSDUW\FK�QD�%ORFNFKDLQ�OXE�SRGREQ\FK�V\VWHPDFK� 

[0017] 6\VWHP� PRĪQD� ]UHDOL]RZDü� ]D� SRPRFą� GHG\NRZDQ\FK� NRPSRQHQWyZ� OXE�

odpowiedniej programowalnej macierzy bramek (FPGA) lub GHG\NRZDQ\FK� XNáDGyZ�

scalonych (ASIC). 

[0018] )LJ�� �� SU]HGVWDZLD� VFKHPDW� SLHUZV]HJR� PRGXáX� ���� V\VWHPX�� NWyU\� MHVW� SRáąF]RQ\�

z InterneteP� �OXE� RJyOQLH� ]� GRZROQą� VLHFLą� SXEOLF]Qą��� 3LHUZV]\�PRGXá� ���� RGSRZLDGD� ]D�

NRPXQLNDFMĊ� ]� GRZROQ\PL� XVáXJDPL� ]HZQĊWU]Q\PL� ]ZLą]DQ\PL� ]� REVáXJą� SáDWQRĞFL� OXE�

WUDQVDNFML� ]� NU\SWRZDOXWDPL� OXE� LQQ\PL� XVáXJDPL� RSDUW\PL� QD� %ORFNFKDLQ� �OXE� SRGREQ\FK�

systemach). IQQ\PL�VáRZ\��MHVW�WR�PRGXá�NRPXQLNDF\MQ\� 

[0019] 3LHUZV]\� PRGXá� ���� ]DZLHUD� PDJLVWUDOĊ� GDQ\FK� ���� VSU]ĊĪRQą� NRPXQLNDF\MQLH�

z SDPLĊFLą� Flash ����� 'RGDWNRZR� LQQH� HOHPHQW\� V\VWHPX� Vą� VSU]ĊĪRQH� NRPXQLNDF\MQLH�

z PDJLVWUDOą�V\VWHPRZą������WDN�aby PRĪQD�E\áR�nimi ]DU]ąG]Dü�]D�SRPRFą�VWHURZQLND����� 

[0020] 3DPLĊü� Flash ���� PRĪH� SU]HFKRZ\ZDü� SURJUDP� OXE� SURJUDP\� komputerowe 

Z\NRQ\ZDQH� SU]H]� VWHURZQLN� ���� GOD� Z\NRQ\ZDQLD� HWDSyZ� VSRVREX�� MDN� RSLVDQo SRQLĪHM��

3RQDGWR� SDPLĊü� Flash ���� PRĪH� SU]HFKRZ\ZDü� SDUDPHWU\� NRQILJXUDF\MQH� SLHUZV]HJR�

PRGXáX����� 
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[0021] 0RGXá� ���� LQWHUIHMVX� NRPXQLNDF\MQHJR� �QS�� :L-Fi, GSM, 3G, LTE, NFC lub tym 

podobne) jest przystosowan\� GR� ]DU]ąG]DQLD� NRPXQLNDFMą� ]� ]HZQĊWU]Qą� VLHFLą� SXEOLF]Qą��

0RGXá�NRPXQLNDF\MQ\�����PRĪH�PLHü�GHG\NRZDQ\�ZáąF]QLN�Z\áąF]QLN��WDN�aby XĪ\WNRZQLN�

PyJá�VDPRG]LHOQLH�VWHURZDü�MHJR�G]LDáDQLHP� 

[0022] 6WHURZQLN� ���� PRĪH� E\ü� systemem zrealizowanym na chipie (system-on-chip) 

]DZLHUDMąF\P�� MHGQRVWNĊ� SU]HWZDU]DQLD� JUDILNL� �*38�� ���$�� NWyUD� Mest wyspecjalizowanym 

obwodem elektronicznym zaprojektowanym do szybkiego manipulowania i zmieniania 

SDPLĊFL�GOD�SU]\VSLHV]HQLD�WZRU]HQLD�REUD]yZ�Z�EXIRU]H�NODWHN�SU]H]QDF]RQ\P�GR�Z\V\áDQLD�

V\JQDáX� GR� XU]ąG]HQLD� Z\ĞZLHWODMąFHJR�� SDPLĊü� R� GRVWĊSLH� VZRERGQ\P (RAM) 105B, 

SURFHVRU� �&38�� ���&�� NWyU\� MHVW� REZRGHP� HOHNWURQLF]Q\P�Z� NRPSXWHU]H�� NWyU\�Z\NRQXMH�

instrukcje programu komputerowego poprzez wykonywanie podstawowych operacji 

DU\WPHW\F]Q\FK�� ORJLF]Q\FK�� VWHURZDQLD� L�ZHMĞFLD�Z\MĞFLD� �,�2��RNUHĞORQ\FK�Z� LQVWUXkcjach; 

LQWHUIHMV� GDQ\FK� ���'� RGSRZLHG]LDOQ\� ]D� RGELHUDQLH� L�OXE� SU]HV\áDQLH� GDQ\FK� GR�]� LQQ\FK�

NRPSRQHQWyZ�SLHUZV]HJR�PRGXáX����� 

[0023] =D]Z\F]DM� SLHUZV]\� PRGXá� ���� MHVW� przystosowany do ustanawiania, za 

SRĞUHGQLFWZHP� LQWHUIHMVX� NRPXQLNDF\MQHJR� ����� NRPXnikacji ze zdalnym serwerem, na 

SU]\NáDG�VHUZHUHP�GRVWDZF\�XVáXJ�HOHNWURQLF]Q\FK��V\VWHPHP�EDQNRZRĞFL�HOHNWURQLF]QHM�OXE�

Blockchain (lub podobnymi systemami) opartymi na rozproszonych rejestrach i sieciach dla 

XPRĪOLZLHQLD�XĪ\WNRZQLNRZL�ustawienia bezpiecznego zatwierdzenia transakcji, gdy jest ona 

przygotowana. 

[0024] Opcjonalnie, SLHUZV]\� PRGXá� PRĪH� ]DZLHUDü� NDPHUĊ� ���� przystosowaną� GR�

X]\VNLZDQLD� L� SU]HWZDU]DQLD� REUD]yZ�� WDNLFK� MDN�REUD]\� NRGyZ�45�� NWyUH�PRĪQD� VWRVRZDü�

MDNR�QRĞQLNL� RNUHĞODMąFH� GDQH� WUDQVakcji, tak aby XĪ\WNRZQLN� E\á�zwolniony z NRQLHF]QRĞFL�

UĊF]QHJR�ZSURZDG]DQLD� OXE�GHILQLRZDQLD�Z� LQQ\�VSRVyE�RNUHĞORQ\FK�]PLHQQ\FK� WUDQVDNFML��

.DPHUD�����PRĪH�PLHü�GHG\NRZDQ\�ZáąF]QLN�Z\áąF]QLN��WDN�aby XĪ\WNRZQLN�PyJá�RVRELĞFLH�

VWHURZDü�MHM�G]LDáDQLHP� 

[0025] 'DQH� PRĪQD� SU]HV\áDü� PLĊG]\� PRGXáDPL� ���� L� ���� w postaci zaszyfrowanej za 

SRĞUHGQLFWZHP�elementu 12C (XNáDG�VFDORQ\) lub SPI (szeregowy interfejs peryferyjny) lub 

LQQHJR�� ]DVWU]HĪRQHJR� LQWHUIHMVX� SU]H]� LQWHUIHMV� GDQ\FK� ���� XPRĪOLZLDMąF\� GRVWĊS� GR�

magistrali danych 101. 

[0026] 3LHUZV]\� PRGXá� ���� PRĪQD� ]UHDOL]RZDü� WZRU]ąF� GHG\NRZDQH� XU]ąG]HQLe. 

Alternatywnie, NRPSRQHQW\� SLHUZV]HJR� PRGXáX� ���� PRĪQD� ]UHDOL]RZDü� SRSU]H]�



EP 3 676 746 B1 

6 
 

SU]\VWRVRZDQLH�W\SRZHJR�VPDUWIRQD�OXE�SRGREQHJR�XU]ąG]HQLD� tak aby MHJR�PRGXá\�]RVWDá\ 

dostosowane GR�G]LDáDQLD opisanego SRZ\ĪHM� 

[0027] )LJ����SU]HGVWDZLD�VFKHPDW�GUXJLHJR�PRGXáX�����SU]HGVWDZLRQHJR� tu systemu. Drugi 

PRGXá�����MHVW�RGSRZLHG]LDOQ\�]D�XZLHU]\WHOQLDQLH�WUDQVDNFML�L�QLJG\�QLH�MHVW�SRGáąF]RQ\�GR�

sieci publicznej (takiej jak InWHUQHW��DQL�QDZHW�QLH�MHVW�SRGáąF]RQ\�GR�ĪDGQHM�VLHFL�� 

[0028] 6\VWHP�]DZLHUD�PDJLVWUDOĊ� GDQ\FK����� VSU]ĊĪRQą� NRPXQLNDF\MQLH� ]� SDPLĊFLą�520�

����� NWyUD� SU]HFKRZXMH� V\VWHP� RSHUDF\MQ\� GUXJLHJR� PRGXáX� ���� �NWyU\� G]LĊNL�

SU]HFKRZ\ZDQLX� Z� SDPLĊFL� 520� QLH� MHVW� SRGatny na modyfikacje) i opcjonalnie klucze 

XZLHU]\WHOQLDMąFH� GR� VSUDZG]DQLD� DXWHQW\F]QRĞFL� RSURJUDPRZDQLD� Z� PRGXOH� mostkowym 

����� ]DSRELHJDMąF� SUyERP� ZáDPDĔ� Z� RSDUFLX� R� PRG\ILNDFMĊ� RSURJUDPRZDQLD� PRGXáX�

mostkowHJR� ����� &R� ZLĊFHM�� LQQH� NRPSRQHQW\� V\VWHPX� Vą� VSU]ĊĪRQH� NRPXQLNDF\MQLH�

z PDJLVWUDOą�GDQ\FK�����WDN��ĪH�PRĪH�QLPL�]DU]ąG]Dü�EH]SLHF]Q\�VWHURZQLN����� 

[0029] 'UXJL� PRGXá� ���� PRĪH� UyZQLHĪ� ]DZLHUDü� �MDNR� RSFMĊ) czujnik biometryczny 203 

przystosowan\�GR�SU]HNV]WDáFDQLD�GDQ\FK�ELRPHWU\F]Q\FK�RVRE\�QD�V\JQDá�HOHNWU\F]Q\��'DQH�

ELRPHWU\F]QH� REHMPXMą� JáyZQLH� GDQH� ELRPHWU\F]QH� R� RGFLVNDFK� SDOFyZ�� GDQH� WĊF]yZNL��

REUD]� WZDU]\�� SUyENL� JáRVX� LWS�� 'DQH� WH� PRJą� VáXĪ\ü� MDNR� GRGDWNRZ\� PHFKDQL]P�

uwierzytelniania transakcji. 

[0030] Generator liczb losowych 204 jest prawdziwym generatorem liczb losowych, 

przystosowan\P� GR� JHQHURZDQLD� VHNZHQFML� OLF]E� ORVRZ\FK�� NWyUH� Vą� VWDW\VW\F]QLH� ORVRZH��

W]Q�� QLH� PDMą� ĪDGQ\FK� FKDUDNWHU\VW\F]Q\FK� L� UR]UyĪQLDOQ\FK� FHFK� DQL� VFKHPDWyZ�

JHQHURZDQLD��7DNLH�ORVRZH�VHNZHQFMH�VWRVXMH�VLĊ�GR�V]\IURZDQLD�GDQ\FK�L�JHQHURZDQLD�VáyZ�

LQLFMXMąF\FK� (ang. seed words) �VáyZ� VáRZQLNRZ\FK�� VWRVRZDQ\FK� GR� JHQHURZDQLD� NOXF]\�

SU\ZDWQ\FK��.RU]\VWQLH�JHQHUDWRU�OLF]E�ORVRZ\FK�����MHVW�VSU]ĊWRZ\P�JHQHUDWRUHP�HQWURSLL��

/LF]E\� ORVRZH� PRJą� E\ü� WHĪ� JHQHURZDQH� SU]H]� SURJUDP� NRPSXWHURZ\�� NWyU\� QLH� MHVW�

samodzielnym chipem (tzn. programowym generatorem entropii). 

[0031] Bezpieczny sterownik 205 jest przystosowan\�GR�]DU]ąG]DQLD�NRPSRQHQWDPL�GUXJLHJR�

PRGXáX������D�]ZáDV]F]D�GR�DXWRU\]RZDQLD�EH]SLHF]QHM�WUDQVDNFML��%H]SLHFzny sterownik 205 

]DZLHUD� SURFHVRU� ���$�� SDPLĊü�Flash ���%� L� SDPLĊü� RSHUDF\MQą�5$0����&��3U]HFKRZXMH�

NOXF]H� SU\ZDWQH� L� GDQH� ELRPHWU\F]QH�� F]\OL� ZV]\VWNLH� HOHPHQW\� QLH]EĊGQH� GR�

XZLHU]\WHOQLDQLD�EH]SLHF]QHM�WUDQVDNFML��.OXF]�SU\ZDWQ\�PRĪH�E\ü�]DV]\IURZDQ\��Srzy czym 

jego odszyfrowanie wymaga uwierzytelnienia biometrycznego ]D� SRPRFą� zapisanych 

UHIHUHQF\MQ\FK� GDQ\FK� ELRPHWU\F]Q\FK� Z� SDPLĊFL� Flash 205B i danych biometrycznych 
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odczytanych z czujnika biometrycznego, takiego jak czujnik biometryczny 203. Interfejs 

GDQ\FK� ���'� MHVW� RGSRZLHG]LDOQ\� ]D� RGELHUDQLH� L�OXE� SU]HV\áDQLH� GDQ\FK� GR�]� LQQ\FK�

NRPSRQHQWyZ�GUXJLHJR�PRGXáX����� 

[0032] 'DQH� PRJą� E\ü� SU]HV\áDQH� PLĊG]\� PRGXáDPL� ���� L� ���� SU]H]� LQWHUIHMV� GDQ\FK��

NRU]\VWQLH� Z� SRVWDFL� EXIRUyZ� GDQ\FK� ����� ����� NWyUH� Vą� przystosowane do komunikacji 

z LQWHUIHMVHP�����PRGXáX�mostkowHJR�����SRSU]H]�SU]HáąF]QLN�63'7������%XIRU�ZHMĞFLRZ\�

����MHVW�GRVWĊSQ\�GOD�GUXJLHJR�PRGXáX�GR�RGF]\WX�]�QLHJR�GDQ\FK�L�GOD�PRGXáX�mostkowego 

GR�SU]HFKRZ\ZDQLD�Z�QLP�GDQ\FK��%XIRU�Z\MĞFLRZ\�����MHVW�GRVWĊSQ\�GOD�GUXJLHJR�PRGXáX�

GR� SU]HFKRZ\ZDQLD�Z�QLP�GDQ\FK� L� GRVWĊSQ\�GOD�PRGXáX�mostkowego do odczytu z niego 

GDQ\FK�� .DĪG\� ]� EXIRUyZ� GDQ\FK� ����� ���� PRĪH� ]DZLHUDü� ZáDVQ\� ZHZQĊWU]Q\� SURFHVRU��

SDPLĊü� Flash L� LQWHUIHMV\� GDQ\FK� GR� REVáXJL� NRPXQLNDFML� ]� PDJLVWUDOą� GDQ\FK� ����

i z EH]SLHF]Q\P� VWHURZQLNLHP� ����� MDN� UyZQLHĪ� ]� LQWHUIHMVHP� GDQ\FK� ���� PRGXáX�

mostkowHJR�����]D�SRĞUHGQLFWZHP�SU]HáąF]QLND�63'7����� 

[0033] 'UXJL� PRGXá� ����PRĪQD� ]UHDOL]RZDü� ]D� SRPRFą� GHG\NRZDQ\FK� NRPSRQHQWyZ� OXE�

QLHVWDQGDUGRZ\FK�XNáDGyZ�)3*$�OXE�$6,&��'UXJL�PRGXá�����ZUD]�]�PRGXáHP�mostkowym 

���� Vą� NRU]\VWQLH� ]LQWHJURZDQH� ZH� ZVSyOQHM� REXGRZLH�� WZRU]ąF� GHG\NRZDQH� XU]ąG]HQLH��

NWyUH� PRĪQD� SRGáąF]\ü� GR� SLHUZV]HJR� PRGXáX� �Z\áąF]QLH� SU]H]� PRGXá� mostkowy) za 

SRĞUHGQLFWZHP� LQWHUIHMVX� ]HZQĊWU]QHJR�� WDNLHJR� MDN� LQWHUIHMV� 86%� �Z� WDNLP� SU]\SDGNX�

IXQNFMRQDOQRĞü� SLHUZV]HJR�PRGXáX�PRĪH� ]DSHZQLDü� DSOLNDFMD� ]DLQVWDORZDQD� QD� XU]ąG]HQLX�

RJyOQHJR� SU]H]QDF]HQLD�� WDNLP� MDN� VPDUWIRQ� F]\� ODSWRS��� $OWHUQDW\ZQLH, ZV]\VWNLH� PRGXá\�

��������������PRJą�E\ü�]LQWHJURZDQH�ZH�ZVSyOQHM�REXGRZLH��WZRU]ąF�Z�SHáQL�IXQNFMRQDOQH�

XU]ąG]HQLH� 

[0034] )LJ����SU]HGVWDZLD�PRGXá�mostkow\�����G]LDáDMąF\�PLĊG]\�SLHUZV]\P�PRGXáHP�����

D� GUXJLP� PRGXáHP� ����� =DGDQLHP� PRGXáX� mostkowego 300 MHVW� IRUPXáRZDQLH�

i SU]HND]\ZDQLH� ĪąGDQLD� WUDQVDNFML� ]� SLHUZV]HJR� PRGXáX� ���� GR� GUXJLHJR� PRGXáX� ����

i odbieranie podpisanej transakcji lub odmowy transakcji. 

[0035] 0RGXá�mostkow\� ���� ]LQWHJURZDQ\� ]� GUXJLP�PRGXáHP� ����PRĪQD� ]UHDOL]RZDü� za 

SRPRFą� dedykowanyFK� NRPSRQHQWyZ� OXE� QLHVWDQGDUGRZ\FK� XNáDGyZ� )3*$� OXE� $6,&��

0RGXá\� ����� ����PRJą� VWDQRZLü� GRGDWNRZ\�PRGXá�� NWyU\�PRĪQD� SRGáąF]\ü� GR� SLHUZV]HJR�

PRGXáX�����OXE�PRJą�E\ü�]LQWHJURZDQH�]�SLHUZV]\P�PRGXáHP����� 
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[0036] 0RGXá� mostkow\� ���� ]DZLHUD� PDJLVWUDOĊ� GDQ\FK� ���� VSU]ĊĪRQą� NRPXQLNDF\MQLH�

z SDPLĊFLą� ����� &R� ZLĊFHM�� LQQH� NRPSRQHQW\� V\VWHPX� Vą� VSU]ĊĪRQH� NRPXQLNDF\MQLH�

z PDJLVWUDOą�GDQ\FK�����WDN��ĪH�PRĪH�QLPL�]DU]ąG]Dü�VWHURZQLN����� 

[0037] 'DQH�PRJą� E\ü� SU]HV\áDQH�Z� RNUHĞORQ\P� F]DVLH� DOER�PLĊG]\� SLHUZV]\P�PRGXáHP 

���� D� PRVWNLHP� ���� OXE� PLĊG]\� GUXJLP�PRGXáHP� ���� D� PRVWNLHP� ����� 'OD� ]DSHZQLHQLD�

QDMZ\ĪV]HJR�EH]SLHF]HĔVWZD�V\VWHP� MHVW�przystosowan\� WDN��ĪH�Z�GRZROQ\P�PRPHQFLH�QLH�

MHVW�PRĪOLZD�DNW\ZDFMD�ZV]\VWNLFK� WU]HFK�PRGXáyZ���������������Z� W\P�VDP\P�F]DVLH�� za 

pomRFą�SU]HáąF]QLND�63'7������NWyU\�VWHUXMH�WUDQVPLVMą�GDQ\FK�L�RSFMRQDOQLH�WDNĪH�GRVWDZą�

energii. 

[0038] 6WHURZQLN� ���� PRĪH� E\ü� systemem zrealizowanym na chipie (system-on-chip) 

]DZLHUDMąF\P�WDNLH�VDPH�OXE�SRGREQH�SRG]HVSRá\��FR�VWHURZQLN����� 

[0039] :áąF]QLN�Z\áąF]QLN�����MHVW�przystosowan\�GR�ZáąF]DQLD�OXE�Z\áąF]DQLD�XU]ąG]HQLD��

JG\� MHVW� REVáXJLZDQH� SU]H]� XĪ\WNRZQLND�� ,QQH� W\SRZH� NRPSRQHQW\� REHMPXMą� Z\ĞZLHWODF]�

�����NWyU\�MHVW�NRU]\VWQLH�Z\ĞZLHWODF]HP�GRW\NRZ\P��L�JáRĞQLN������NWyUH�Vą�komponentami 

GR�NRPXQLNDFML�]�XĪ\WNRZQLNLHP� 

[0040] 0RGXá� mostkow\� ���� MHVW� NRU]\VWQLH� ]DVLODQ\� ]� DNXPXODWRUD� ����� SRQLHZDĪ� MHVW�

SU]H]QDF]RQ\� GR� SUDF\� MDNR� XU]ąG]HQLH� SU]HQRĞQH�� :� ĨUyGOH� ]DVLODQLD� ���� PRGXáX�

mostkowHJR�����PRJą�]QDMGRZDü�VLĊ�WHĪ�W\SRZH�ĞURGNL�GR�áDGRZDQLD�DNXPXODWRUD�>WDNLH�MDN�

áDGRZDQLH� EH]SU]HZRGRZH� �QS�� ]JRGQLH� ]H� VWDQGDUGHP�4L��� MDN� UyZQLHĪ� W\SRZH�SRáąF]HQLH�

áDGRZDUNL� ZW\NRZHM@�� 'R� ]DU]ąG]DQLD� áDGRZDQLHP�� UR]áDGRZ\ZDQLHP� L� RJyOQą� SUDFą�

DNXPXODWRUD� GOD� ]DSHZQLHQLD� GáXJLHM� Ī\ZRWQRĞFL� DNXPulatora jest przystosowan\� PRGXá�

%06��V\VWHP�]DU]ąG]DQLD�DNXPXODWRUHP������� 

[0041] 0RGXá� mostkow\� ���� ]DZLHUD� LQWHUIHMV� GDQ\FK� ����� NWyU\� MHVW� przystosowany do 

NRPXQLNDFML� ]� LQWHUIHMVHP� ���� SLHUZV]HJR� PRGXáX� ���� OXE� ]� EXIRUDPL� GDQ\FK� ����� ����

GUXJLHJR�PRGXáX������Z�REX�SU]\SDGNDFK�]D�SRĞUHGQLFWZHP�SU]HáąF]QLND�63'7����� 

[0042] 0RGXá�SU]HáąF]QLND�63'7��MHGQRELHJXQRZHJR�GZXSRáRĪHQLRZHJR ± ang. Single Pole, 

Double Throw) 310 jest przystosowan\� GR� ]DSHZQLDQLD� ]DVLODQLD� L� PRĪOLZRĞFL� SU]HV\áX�

danych W\ONR�GR� MHGQHJR�]�PRGXáyZ�Z�GDQ\P�PRPHQFLH��DOER�GR�SLHUZV]HJR�PRGXáX������

DOER�GR�GUXJLHJR�PRGXáX������0RGXá�����PRĪH�]DZLHUDü�GZD�SU]HáąF]QLNL�63'7�� MHGHQ�GR�

]DVLODQLD��D�GUXJL�GR�SU]HV\áX�GDQ\FK��NWyUH�Vą�]DZV]H�SU]HáąF]DQH�UD]HP�SU]H]�MHGHQ�HOHPHQW�

wyNRQDZF]\�� &DáNRZLWH� RGáąF]HQLH� SLHUZV]HJR� PRGXáX� RG� ]DVLODQLD� OXE� SU]\QDMPQLHM�

FDáNRZLWH� RGáąF]HQLe jego interfejsu(-yZ�� NRPXQLNDF\MQHJR�-ych) 102 od zasilania przez 



EP 3 676 746 B1 

9 
 

SU]HáąF]QLN� VSU]ĊWRZ\� ]DSHZQLD� GRGDWNRZ\� SR]LRP� EH]SLHF]HĔVWZD� SU]HG� LQWUX]HP� OXE�

]áRĞOLZ\P� RSURJUDPRZDQLHP�� SRQLHZDĪ� brak jest GRVWĊSX� GR� GUXJLHJR� PRGXáX� L� nie ma 

PRĪOLZRĞFL�LQJHUHQFML�Z�ĪąGDQLH�WUDQVDNFML�GR�SRGSLVDQLD�SU]H]�GUXJL�PRGXá� 

[0043] =DPLDVW� SU]HáąF]QLND�63'7�PRĪQD� ]DVWRVRZDü� LQQH� W\S\�PRGXáyZ�SU]HáąF]DMąF\FK��

o LOH�]DSHZQLDMą�RQH�IXQNFMRQDOQRĞü�SROHJDMąFą�QD�W\P��aby interfejs danych 106 pierwszego 

PRGXáX�����QLJG\�QLH�E\á�SRáąF]RQ\�]�LQWHUIHMVHP�GDQ\FK����������GUXJLHJR�PRGXáX����� 

[0044] )LJ�� �� SU]HGVWDZLD� RJyOQ\�ZLGRN� V\VWHPX� ]DZLHUDMąFHJR�SLHUZV]\�PRGXá� ����� GUXJL�

PRGXá� ���� L�PRGXá�mostkow\������ SU]\� F]\P�PRGXá�mostkow\����� áąF]\� VLĊ� VHOHNW\ZQLH�

w NDĪG\P� PRPHQFLH� DOER� ]� SLHUZV]\P� PRGXáHP� ����� DOER� ]� GUXJLP� PRGXáHP� ���� ]D�

SRĞUHGQLFWZHP� SU]HáąF]QLND� 63'7� ����� 3U]HáąF]QLN� 63'7� ���� VWHUXMH� WUDQVPLVMą� GDQ\FK�

i ]DVLODQLHP��SU]\QDMPQLHM�GR�GUXJLHJR�PRGXáX�� 

[0045] Opcjonalnie, Z� V\VWHPLH� PRĪH� ]QDMGRZDü� VLĊ� UyZQLHĪ� PRGXá� NDVXMąF\� ���, 

przystosowan\�GR�QDW\FKPLDVWRZHJR�Z\ZRá\ZDQLD�IXQNFML�ÄNDVRZDQLD�GDQ\FK�]�XU]ąG]HQLD´�

]H� Z]JOĊGyZ� EH]SLHF]HĔVWZD�� 3R� DNW\ZDFML� PRGXáX� NDVXMąFHJR� ���� QDVWĊSXMH� DNW\ZDFMD�

GUXJLHJR� PRGXáX� L� GR� GUXJLHJR� PRGXáX� Z\V\áDQH� MHVW� SROHFHQLH� XVXQLĊFLD� ]� QLHJR� NOXF]\�

SU\ZDWQ\FK�� VáyZ� LQLFMXMąF\FK� L� GDQ\FK� ELRPHWU\F]Q\FK� GOD� SU]\ZUyFHQLD� XVWDZLHĔ�

IDEU\F]Q\FK� EH]� GDQ\FK� SHUVRQDOL]RZDQ\FK�� 1DVWĊSQLH� DNW\ZRZDQ\� MHVW� SLHUZV]\� PRGXá�

i usuwana jest historia transakcji, adresy kontaktowe i wszelkie inne dane adresowe czy 

ILQDQVRZH�� 0RGXá� NDVXMąF\� ���� PRĪH� PLHü� SRVWDü� GHG\NRZDQHJR� ÄSU]\FLVNX� SDQLNL´��

$OWHUQDW\ZQLH� PRĪH� E\ü� DNW\ZRZDQ\� SU]H]� QDFLĞQLĊFLH� SU]H]� XĪ\WNRZQLND� RNUHĞORQHM�

VHNZHQFML�LQQ\FK�SU]\FLVNyZ� 

[0046] :�WHQ�VSRVyE�V\VWHP�����MHVW�Z�VWDQLH�UR]ZLą]Dü�SUREOHP�EH]SLHF]HĔVWZD�WUDQVDNFML�

SU]H]� SRG]LDá� QD� FR� QDMPQLHM� WU]\�PRGXá\�� SLHUZV]\�PRGXá� ����� GUXJL�PRGXá� ���� L�PRGXá�

mostkow\� ����� NWyU\� XPRĪOLZLD� SU]HND]\ZDQLH� LQIRUPDFML� PLĊG]\� PRGXáDPL� ���� L� ����

i XPRĪOLZLD� LP� G]LDáDQLH� QLH]DOHĪQLH� RG� VLHELH�� 'UXJL� PRGXá� ���� MHVW� przystosowany do 

uwierzytelniania i podpisywania transakcji z wykorzystaniem kluczy prywatnych 

(a ]ZáDV]F]D� SU]H]� SRGDQLH� KDVáD� OXE� NRGX� 3,1�� OXE� GDQ\FK� ELRPHWU\F]Q\FK�� OXE� W\P�

SRGREQ\FK���QLJG\�QLH�EĊGąF�SRGáąF]RQ\P�GR�VLHFL�SXEOLF]QHM��WDNLHM�MDN�,QWHUQHW�� 

[0047] :� V]F]HJyOQRĞFL, GUXJL� PRGXá� ���� QLJG\� QLH� MHVW� SRGáąFzony do sieci publicznej, 

SRQLHZDĪ�PRGXá�mostkowy 300 w NDĪG\P�GRZROQ\P�PRPHQFLH�PRĪH�E\ü�SRGáąF]RQ\�DOER�

GR� SLHUZV]HJR� PRGXáX� ����� DOER� GR� GUXJLHJR� PRGXáX� ����� :� ]ZLą]NX� ]� W\P� QLH� MHVW�

PRĪOLZym�� DE\� ]GDOQ\� SRGPLRW� �KDNHU� OXE� XU]ąG]HQLH� REVáXJXMąFH� RSURJUDmowanie 
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V]SLHJRZVNLH��SU]HFKZ\FLá�GDQH�XZLHU]\WHOQLDMąFH�]�SUH]HQWRZDQHJR�WX�XU]ąG]HQLD��3LHUZV]\�

PRGXá� ���� UyZQLHĪ� QLH� posiada ĪDGQHM� IRUP\� GRVWĊSX� GR� GDQ\FK� L� ]DZDUWRĞFL� GUXJLHJR�

PRGXáX����� 

[0048] )LJ�� �� SU]HGVWDZLD� VSRVyE� NRQILJXUDFML� V\VWHPX� ����� :� etapie 501 system 400 

SR]RVWDMH� RGáąF]RQ\� RG� VLHFL� SXEOLF]QHM�� SRQLHZDĪ� SLHUZV]\� PRGXá� MHVW� Z\áąF]RQ\��

1DVWĊSQLH��Z�HWDSLH�����Z\ELHUD� VLĊ� VSRVyE�XZLHU]\WHOQLDQLD�XĪ\WNRZQLND��QD�SU]\NáDG�NRG�

3,1��KDVáR�� VNDQ�ELRPHWU\F]Q\� OXE� W\P�SRGREQH��3DUDPHWU\�XZLHU]\telniania i odpowiednie 

RGSRZLHG]L� Vą� SU]HFKRZ\ZDQH� Z� EH]SLHF]Q\P� VWHURZQLNX� ���� GUXJLHJR� PRGXáX� �����

1DVWĊSQLH� Z� HWDSLH� ���� JHQHUXMH� VLĊ� VHNZHQFMĊ� VáyZ� NOXF]RZ\FK� �LQLFMDWRU, ang. seed), 

]JRGQLH� ]H� ]QDQ\PL� VSRVREDPL��Z� V]F]HJyOQRĞFL� ]ZLą]DQ\PL� ]� REVáXJą�Geterministycznych 

SRUWIHOL� NU\SWRZDOXW�� ,QLFMDWRU� PRĪH� VáXĪ\ü� GR� SU]\ZUDFDQLD� GRVWĊSX� GR� XU]ąG]HQLD� SR�

]UHVHWRZDQLX� NOXF]\� SU\ZDWQ\FK�� 1D� SU]\NáDG� GUXJL� PRGXá� ����PRĪH� ]DZLHUDü� Z� SDPLĊFL�

520� ���� VáRZQLN�� QS�� zgodny ze standardem BIP-���� NWyU\� XPRĪOLZLD� JHQerowanie 

VHNZHQFML� VáyZ�NOXF]RZ\FK�Z� VSRVyE� ORVRZ\��6HNZHQFMD� VáyZ�NOXF]RZ\FK�PRĪH� ]DZLHUDü�

nawet ��� OXE� ��� VáyZ�NOXF]RZ\FK�� FR� RJUDQLF]D� U\]\NR�SRVLDGDQLD� GZyFK�XU]ąG]HĔ� ]� WDNą�

VDPą� ORVRZą�VHNZHQFMą�VáyZ�NOXF]RZ\FK��1DVWĊSQLH��Z�HWDSLH������QD�SRGVWDZLH� Lnicjatora 

JHQHUXMH� VLĊ� NOXF]� SU\ZDWQ\� OXE� ]HVWDZ� NOXF]\�� .OXF]�H�� SU\ZDWQ\�-H�� L� VHNZHQFMD� VáyZ�

NOXF]RZ\FK�]DSLVXMH�VLĊ�����Z�SDPLĊFL�Flash EH]SLHF]QHJR�VWHURZQLND�����GUXJLHJR�PRGXáX�

����� NWyU\� PRĪH� E\ü� GRGDWNRZR� ]DV]\IURZDQ\� ]D� SRPRFą� KDVáD�� NRGX� 3,1� OXE danych 

ELRPHWU\F]Q\FK�� GOD� ]DSHZQLHQLD� ]ZLĊNV]RQHJR� SR]LRPX� EH]SLHF]HĔVWZD� XU]ąG]HQLD�� 3R�

Z\NRQDQLX� VSRVREX�]� ILJ���� V\VWHP�����PRĪH�VNRQILJXURZDü� L�]DLQLFMRZDü�SLHUZV]\�PRGXá�

�����ZUD]�]�SRáąF]HQLHP�PRGXáX�NRPXQLNDF\MQHJR�����]�]HZQĊWU]Qą�VLHFLą�SXEOLF]Qą�� WDNą�

jak Internet. 

[0049] 1D� ILJ�� �� SU]HGVWDZLRQR� VSRVyE� XZLHU]\WHOQLaQLD� WUDQVDNFML� ]D� SRPRFą�

SU]HGVWDZLRQHJR� WX� XU]ąG]HQLD�� 1DMSLHUZ� Z� HWDSLH� ���� ZáąF]D� VLĊ� GUXJL� PRGXá� �����

a w HWDSLH�����XĪ\WNRZQLN�XZLHU]\WHOQLD�GRVWĊS�GR�XU]ąG]HQLD��ZSURZDG]DMąF�KDVáR��NRG�3,1�

OXE� GDQH� ELRPHWU\F]QH� GOD� XPRĪOLZLHQLD� GDOV]HJR�GRVWĊSX�GR� XU]ąG]HQLD�� 3R� ]DWZLHUG]HQLX�

ZSURZDG]RQHJR�KDVáD�Z\áąF]D�VLĊ�GUXJL�PRGXá�����L�ZáąF]D�VLĊ�SLHUZV]\�PRGXá����� 

[0050] 1DVWĊSQLH�Z�HWDSLH�����SLHUZV]\�PRGXá�����áąF]\�VLĊ�]�VLHFLą�SXEOLF]Qą��QD�SU]\NáDG�

XVáXJą�RQOLQH��EDQNLHP��NDQWRUHP��VLHFLą�%ORFNFKDLQ��VLHFLą�,QWHUQHW���Z�HWDSLH�����XVWDOD�VLĊ�

V]F]HJyá\� WUDQVDNFML� �WDNLH� MDN� GDQH� RGELRUF\�� FHO� LWS���� D� Z� HWDSLH� ���� SRGDMH� VLĊ� NZRWĊ�

WUDQVDNFML��:�W\P�FHOX�]GDOQ\�VHUZHU�]HZQĊWU]QHM�VLHFL publicznej lub aplikacja zainstalowana 
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Z�SLHUZV]\P�PRGXOH�����]D]Z\F]DM�]DSHZQL�RGSRZLHGQL�LQWHUIHMV�XĪ\WNRZQLND�SR]ZDODMąF\�

na wprowadzenie wszelkich istotnych informacji wymaganych do przystosowania transakcji. 

[0051] 1DVWĊSQLH� Z� HWDSLH� ����PRĪQD� RNUHĞOLü� W]Z�� RSáDWĊ� WUDQVDNF\MQą� (ang. mining fee), 

NWyUD�MHVW�W\SRZD�GOD�NU\SWRZDOXW �Z�SU]\SDGNX�]Z\Ná\FK�ZDOXW�QD�W\P�HWDSLH�PRĪQD�XVWDOLü�

LQQH�RSáDW\� WUDQVDNF\MQH���1DVWĊSQLH� XĪ\WNRZQLN�PRĪH� SRWZLHUG]Lü�Z� HWDSLH� ���� �SLHUZV]\�

PRGXá� ���� RWU]\PXMH� SRWZLHUG]HQLH� RG� XĪ\WNRZQLND��� ĪH� ZVSRPQLDQD� WUDQVDNFMD� ]RVWDáD�

SRSUDZQLH�]GHILQLRZDQD�L�ĪH ZVSRPQLDQD�WUDQVDNFMD�PD�E\ü�XZLHU]\WHOQLRQD� 

[0052] *G\�XĪ\WNRZQLN�FKFH�XZLHU]\WHOQLü�ZVSRPQLDQą�WUDQVDNFMĊ� to SLHUZV]\�PRGXá������

NWyU\� MHVW� MXĪ� Z� SRVLDGDQLX� V]F]HJyáyZ� WUDQVDNFML�� Z\V\áD� ĪąGDQLH� WUDQVDNFML� GR� PRGXáX�

mostkowego w etapie 609 i w etapie ���� RGáąF]D� VLĊ� JR� RG�ZVSRPQLDQHM� VLHFL� SXEOLF]QHM��

3LHUZV]\� PRGXá� ���� MHVW� ZWHG\� UyZQLHĪ� NRPXQLNDF\MQLH� RGáąF]DQ\� RG� PRVWND� SU]H]�

SU]HáąF]QLN�63'7����� 

[0053] 1DVWĊSQLH� Z� HWDSLH� ���� ZáąF]D� VLĊ� GUXJL� PRGXá� ���� �]D� SRPRFą� wspomnianego 

SU]HáąF]QLND� 63'7� ���� L� Z� HWDSLH� ���� RGELHUD� VLĊ� ĪąGDQLH� WUDQVDNFML� RG� PRGXáX�

mostkowHJR��:�HWDSLH�����XĪ\WNRZQLN�XZLHU]\WHOQLD�WUDQVDNFMĊ�]D�SRĞUHGQLFWZHP�GUXJLHJR�

PRGXáX� ����� przy wykorzystaniu GDQ\FK� ZHMĞFLRZ\FK�� WDNLFK� MDN� KDVáR�� 3,1� L�OXE� GDQH�

ELRPHWU\F]QH��8Ī\WNRZQLN�SU]HG�SRGDQLHP�VZRLFK�GDQ\FK�XZLHU]\WHOQLDMąF\FK�EĊG]LH�PLDá�

PRĪOLZRĞü� GZXNURWQHJR� VSUDZG]HQLD� V]F]HJyáyZ� WUDQVDNFML� Z� WU\ELH� GUXJLHJR� PRGXáX��

SRQLHZDĪ�]RVWDQą�RQH�Z\ĞZLHWORQH�QD�HNUDQLH��-HVW�WR�]DWHP�NROHMQD�ZDUVWZD�EH]SLHF]HĔVWZD��

NWyUą�PRĪQD�SRGVXPRZDü�MDNR�Ä2WU]\PXMHV]�WR��WUDQVDNFMĊ���FR�ZLG]LV]��SRGSLVXMHV]�´��-DN�

MXĪ�ZVSRPQLDQR�� XZLHU]\WHOQLHQLH� QDVWĊSXMH�� JG\� XU]ąG]HQLH� MHVW� RGáąF]RQH� RG� ]HZQĊWU]QHM�

VLHFL�SXEOLF]QHM�L�SLHUZV]\�PRGXá�QLH�PD�GRVWĊSX�GR�ĪDGQ\FK�GDQ\FK� 

[0054] Ponadto w etapie 614 transakFMĊ� SRGSLVXMH� VLĊ� ]D� SRPRFą� klucza prywatnego 

SU]HFKRZ\ZDQHJR�Z�EH]SLHF]Q\P�VWHURZQLNX�����GUXJLHJR�PRGXáX��1DVWĊSQLH�Z�HWDSLH�����

GUXJL�PRGXá�����Z\V\áD�SRGSLVDQą�WUDQVDNFMĊ�GR�PRGXáX�mostkowego 300. 

[0055] 1DVWĊSQLH�Z�HWDSLH�����GUXJL�PRGXá�����Z\áąF]D�VLĊ��D�SLHUZV]\�PRGXá�����ZáąF]D�

VLĊ� L� SRGáąF]D� GR� VLHFL� SXEOLF]QHM� ]D� SRĞUHGQLFWZHP� LQWHUIHMVX� NRPXQLNDF\MQHJR� �����

W HWDSLH�����PRGXá�mostkow\�����Z\V\áD�SRGSLVDQą�WUDQVDNFMĊ�GR�SLHUZV]HJR�PRGXáX������

D�Z�HWDSLH�����SLHUZV]\�PRGXá�����Z\V\áD�SRGSLVDQą�WUDQVDNFMĊ�GR�VLHFL�%ORFNFKDLQ�OXE�GR�

zdalnego serwera. 

[0056] 2SFMRQDOQLH�� JG\� XĪ\WNRZQLN� QLH� PRĪH� XZLHU]\WHOQLü� WUDQVDNFML� SRGF]DV� ZF]HĞQLHM�

]GHILQLRZDQHM�OLF]E\�NROHMQ\FK�SUyE��QD�SU]\NáDG���OXE���SUyE���GUXJL�PRGXá�PRĪH�Z\NRQDü�
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RSHUDFMĊ� Z\PD]\ZDQLD�� MDN� RPyZLRQD� Z� RGQLHVLHQLX� GR� IXQNFML� PRGXáX� NDVXMąFHJR� 401, 

i PRĪH� F]HNDü� QD� QRZą� DNW\ZDFMĊ� ]D� SRPRFą� ZF]HĞQLHM� ZVSRPQLDQHM� VHNZHQFML� VáyZ�

kluczowych (patrz fig. 5). 

[0057] Przedstawiony tu VSRVyE�L�V\VWHP�SR]ZDODMą�QD�SRGQLHVLHQLH�EH]SLHF]HĔVWZD�SRUWIHOL�

elektronicznych przy jednoczesnym zachowaniu ich áDWZHJR� VWRVRZDQLD�� 7\P� VDP\P�

Z\QDOD]HN�GRVWDUF]D�SU]\GDWQ\FK��NRQNUHWQ\FK�L�Z\PLHUQ\FK�UH]XOWDWyZ� 

[0058] Zgodnie z niniejszym opisem, przedVWDZLRQR�XU]ąG]HQLH��NWyUH�MHVW�RGSRZLHG]LDOQH�]D�

EH]SLHF]QH� SU]HFKRZ\ZDQLH� NOXF]\� SU\ZDWQ\FK� GR� X]\VNLZDQLD� GRVWĊSX� L� Z\NRQ\ZDQLD�

transakcji z wykorzystaniem ZDOXW�HOHNWURQLF]Q\FK��WDNLFK�MDN�NU\SWRZDOXW\�L�LQQD�]DZDUWRĞü�

SU]HFKRZ\ZDQD� L� ED]XMąFD� QD� %ORFNFKDLQ�� :� WHQ� VSRVyE� PRĪQD� SRP\ĞOQLH� SU]HMĞü� WHVW�

ÄPDFKLQH�RU�WUDQVIRUPDWLRQ´�L�XGRZRGQLü��ĪH�SRP\Vá�QLH�MHVW�DEVWUDNF\MQ\� 

[0059] 3U]\QDMPQLHM�F]ĊĞFL�opisanych tu VSRVREyZ�PRĪQD�UHDOL]RZDü�NRPSXWHURZR��=JRGQLH�

]� W\P� V\VWHP�PRĪH�PLHü� SRVWDü� FDáNRZLFLH� VSU]ĊWRZHJR� SU]\NáDGX� Z\NRQDQLD�� FDáNRZLFLH�

SURJUDPRZHJR� SU]\NáDGX� Z\NRQDQLD� �D� Z� W\P� RSURJUDPRZDQLD� VSU]ĊWRZHJR��

RSURJUDPRZDQLD� UH]\GHQWQHJR�� PLNURNRGX� LWS��� OXE� SU]\NáDGX� Z\NRQDQLD� áąF]ąFHJR�

SURJUDPRZH� L� VSU]ĊWRZH� SU]\NáDG\� Z\NRQDQLD�� SU]\� F]\P� ZV]\VWNLH� PRJą E\ü� RNUHĞODQH�

w QLQLHMV]\P�GRNXPHQFLH�PLDQHP�ÄREZRGX´��ÄPRGXáX´�OXE�ÄV\VWHPX´� 

[0060] &R� ZLĊFHM�� QLQLHMV]\� V\VWHP� PRĪH� PLHü� SRVWDü� SURGXNWX� Z� SRVWDFL� SURJUDPX�

NRPSXWHURZHJR�]DZDUWHJR�QD�GRZROQ\P�PDWHULDOQ\P�QRĞQLNX�]DZLHUDMąF\P�NRG�SURJUDPX�

do zastosowaniD�Z�NRPSXWHU]H�XPLHV]F]RQ\�QD�QRĞQLNX� 

[0061] Znawca Z� G]LHG]LQLH� ]� áDWZRĞFLą� GRVWU]HĪH�� ĪH� ZVSRPQLDQ\� VSRVyE� SRGSLV\ZDQLD�

WUDQVDNFML� SU]H]�ZLUWXDOQą� L]RODFMĊ�PRĪQD� UHDOL]RZDü� L�OXE�PRĪQD� QLP� VWHURZDü� ]D� SRPRFą�

MHGQHJR� OXE� ZLĊNV]HM� OLF]E\� SURJUDPyZ� NRPSXWHrowych. Takie programy komputerowe 

Z\NRQXMH�VLĊ�SU]HZDĪQLH�]D�SRPRFą�ĞURGNyZ�REOLF]HQLRZ\FK�Z�XU]ąG]HQLX�NRPSXWHURZ\P��

$SOLNDFMH�Vą�SU]HFKRZ\ZDQH�QD�QRĞQLNX�WUZDá\P��3U]\NáDGHP�QRĞQLND�WUZDáHJR�MHVW�SDPLĊü�

WUZDáD�� SU]\NáDGRZR� SDPLĊü� Flash�� D� SU]\NáDGHP� SDPLĊFL� QLHWUZDáHM� MHVW� SDPLĊü� RAM. 

,QVWUXNFMH� NRPSXWHURZH� Z\NRQXMH� SURFHVRU�� 7DNLH� SDPLĊFL� Vą� SU]\NáDGRZ\PL� QRĞQLNDPL�

]DSLVX� GR� SU]HFKRZ\ZDQLD� SURJUDPyZ� NRPSXWHURZ\FK� ]DZLHUDMąF\FK� PRĪOLZH� GR�

Z\NRQDQLD�SU]H]�NRPSXWHU�LQVWUXNFMH�Z\NRQ\ZDQLD�ZV]\VWNLFK�HWDSyZ�realizowanego przez 

NRPSXWHU�VSRVREX�ZHGáXJ�SU]HGVWDZLRQHM�tu koncepcji technicznej. 

[0062] Podczas gdy przedstawiony tu VSRVyE� L� V\VWHP� zaprezentowano, opisano 

i ]GHILQLRZDQR� Z� RGQLHVLHQLX� GR� NRQNUHWQ\FK� NRU]\VWQ\FK� SU]\NáDGyZ� Z\NRQDQLD�� WDNLH�
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odniesienia L� SU]\NáDG\� UHDOL]DFML� ]� SRZ\ĪV]HJR�RSLVX�Z� ĪDGHQ� VSRVyE�QLH� RJUDQLF]DMą� tego 

VSRVREX� DQL� V\VWHPX�� %ĊG]LH� MHGQDN� RF]\ZLVWym�� ĪH� PRĪQD� JR� Z� UyĪQ\� VSRVyE�

]PRG\ILNRZDü� OXE� ]PLHQLü� EH]� Z\FKRG]HQLD� SR]D� V]HUV]\� ]DNUHV� niniejszej koncepcji 

WHFKQLF]QHM��3U]HGVWDZLRQH�NRU]\VWQH�SU]\NáDG\�Z\NRQDQLD�VWDQRZLą�Z\áąF]QLH�SU]\NáDG�L�QLH�

Vą�Z\F]HUSXMąFH�Z�]DNUHVLH�SU]HGVWDZLRQHM�tu koncepcji technicznej. 

[0063] Zgodnie z tym, ]DNUHV� RFKURQ\� QLH� MHVW� RJUDQLF]RQ\� GR� NRU]\VWQ\FK� SU]\NáDGyZ�

wykonania opisanych w opisie, lecz MHVW�RJUDQLF]RQ\�Z\áąF]QLH�SU]H]�SRQLĪV]H�]DVWU]HĪHQLD� 
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=DVWU]HĪHQLD patentowe 

1. System do podpisywania transakcji, NWyU\�WR�system zawiera:  

Ͳ SLHUZV]\�PRGXá�������]DZLHUDMąF\�� 

Ͳ interfejs komunikacyjny (102) do sieci publicznej; 

Ͳ sterownik (105) przystosowan\� GR� REVáXJL� WUDQVDNFML� ]� VLHFLą� %ORFNFKDLQ lub 

VHUZHUHP�WUDQVDNFML�GRVWĊSQ\P�Z�VLHFL�SXEOLF]QHM��L 

Ͳ interfejs danych (106) do komunikacji ze sterownikiem (105); 

Ͳ GUXJL�PRGXá�������]DZLHUDMąF\�� 

Ͳ generator liczb losowych (204) do generowania sekwencji losowych; 

Ͳ EH]SLHF]Q\�VWHURZQLN�������]DZLHUDMąF\�SDPLĊü�Flash (205B) i przystosowany do 

JHQHURZDQLD�VáyZ�LQLFMXMąF\FK�L�NOXF]\�SU\ZDWQ\FK�Z�RSDUFLX�R�ORVRZH�VHNZHQFMH�

JHQHURZDQH� SU]H]� JHQHUDWRU� OLF]E� ORVRZ\FK� ������ L� GR� SU]HFKRZ\ZDQLD� VáyZ�

LQLFMXMąF\FK� L� NOXF]\� SU\ZDWQ\FK� ZH� ZVSRPQLDQHM� SDPLĊFL� Flash (205B) i do 

SRGSLVDQLD� ĪąGDQLD� WUDQVDNFML� ]� wykorzystaniem wspomnianych kluczy 

prywatnych przez wygenerowanie podpisanej transakcji; i 

Ͳ interfejs danych (206, 207) do komunikacji z bezpiecznym sterownikiem (205); 

Ͳ PRGXá�mostkow\�������]DZLHUDMąF\�� 

Ͳ sterownik (305); 

Ͳ LQWHUIHMV�GDQ\FK�������GR�NRPXQLNDFML�]H�VWHURZQLNLHP�������PRGXáX�mostkowego 

(300); i 

Ͳ SU]HáąF]QLN�������przystosowan\�GR�Z\ELyUF]HJR�áąF]HQLD�LQWHUIHMVX�GDQ\FK�������

PRGXáX�mostkowHJR� ������ DOER� ]� LQWHUIHMVHP� GDQ\FK� ������ SLHUZV]HJR�PRGXáX�

(100) albo z LQWHUIHMVHP�GDQ\FK������������GUXJLHJR�PRGXáX�������WDN��ĪH�LQWHUIHMV�

GDQ\FK� ������ SLHUZV]HJR� PRGXáX� ������ QLJG\� QLH� MHVW� SRáąF]RQ\� ]� LQWHUIHMVHP�

GDQ\FK������������GUXJLHJR�PRGXáX��������SU]\�F]\P�GUXJL�PRGXá�QLJG\�QLH�MHVW�

SRGáąF]RQ\�GR�VLHFL�SXEOLF]QHM� 

Ͳ SU]\� F]\P� VWHURZQLN� ������ PRGXáX� mostkowego (300) jest przystosowany do 

RGELHUDQLD�ĪąGDQLD�WUDQVDNFML�]�SLHUZV]HJR�PRGXáX��������SU]HND]\ZDQLD�ĪąGDQLD�

WUDQVDNFML�GR�GUXJLHJR�PRGXáX���00), odbierania podpisanej transakcji z drugiego 

PRGXáX� ������ L� SU]HND]\ZDQLD� RGHEUDQHM� SRGSLVDQHM� WUDQVDNFML� GR� SLHUZV]HJR�

PRGXáX������� 

2. 6\VWHP� ZHGáXJ� ]DVWU]HĪHQLD� ��� Z� NWyU\P� SU]HáąF]QLN� ������ MHVW� SU]HáąF]QLNLHP�

MHGQRELHJXQRZ\P�GZXSRáRĪHQLRZ\P��63'7�. 
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3. 6\VWHP� ZHGáXJ� dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z� NWyU\P� bezpieczny sterownik 

������ GUXJLHJR� PRGXáX� ������ MHVW� SRQDGWR� przystosowany do przechowywania danych 

ELRPHWU\F]Q\FK�ZH�ZVSRPQLDQHM�SDPLĊFL�Flash (205B). 

4. 6\VWHP�ZHGáXJ�dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z�NWyU\P GUXJL�PRGXá�������]DZLHUD�

czujnik biometryczny (203) przystosowany do przetwarzania danych biometrycznych osoby 

na V\JQDá�HOHNWU\F]Q\�GOD�XZLHU]\WHOQLHQLD�WUDQVDNFML� 

5. 6\VWHP� ZHGáXJ� dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z� NWyU\P� SU]HáąF]QLN� ������ MHVW�

ponadto przystosowan\�GR�GRVWDUF]DQLD�]DVLODQLD�GR�GUXJLHJR�PRGXáX�������W\ONR�ZWHG\��JG\�

LQWHUIHMV�GDQ\FK�������PRGXáX mostkowHJR�������MHVW�SRáąF]RQ\�]�LQWHUIHMVHP�GDQ\FK�������

�����GUXJLHJR�PRGXáX������� 

6. System ZHGáXJ�dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, ]DZLHUDMąF\�SRQDGWR��PRGXá�NDVXMąF\�

(401) przystosowan\� GR� Z\ZRá\ZDQLD� IXQNFML� Z\PD]\ZDQLD� Z� GUXJLP� PRGXOH� (200) dla 

XVXQLĊFLD� ]DSLVDQ\FK� VáyZ� LQLFMXMąF\FK� L� NOXF]\� SU\ZDWQ\FK� L� GOD� Z\PD]DQLD� ZV]\VWNLFK�

GDQ\FK�WUDQVDNF\MQ\FK�L�ILQDQVRZ\FK�]�SLHUZV]HJR�PRGXáX������� 

7. 6\VWHP� ZHGáXJ� dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z� NWyU\P� GUXJL� PRGXá� ������ MHVW�

zintegrowany ]�PRGXáHP�mostkow\P�������ZH�ZVSyOQHM�REXGRZLH� 

8. 6\VWHP�ZHGáXJ�dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z�NWyU\P SLHUZV]\�PRGXá�������MHVW�

]LQWHJURZDQ\�]�GUXJLP�PRGXáHP�������L�PRGXáHP�mostkow\P�������ZH�ZVSyOQHM�REXGRZLH� 

9. 6\VWHP�ZHGáXJ�dowolnego z poprzednich ]DVWU]HĪHĔ, Z�NWyU\P�interfejs danych (206, 207) 

GUXJLHJR�PRGXáX�������]DZLHUD�EXIRU�GDQ\FK�ZHMĞFLRZ\FK�������L�EXIRU�GDQ\FK�Z\MĞFLRZ\FK�

(207). 

10. 6\VWHP�ZHGáXJ� dowolnego z zastrzHĪHĔ 1-9, Z�NWyU\P� generator liczb losowych (204) 

drugiego modXáX�MHVW�VSU]ĊWRZ\P�JHQHUDWRUHP�HQWURSLL� 

11. 6\VWHP�ZHGáXJ� dowolnego z zastrzHĪHĔ 1-9, Z�NWyU\P� generator liczb losowych (204) 

GUXJLHJR�PRGXáX�MHVW�SURJUDPRZ\P�JHQHUDWRUHP�HQWURSLL� 

12. 6SRVyE� SRGSLV\ZDQLD� WUDQVDNFML� ]D� SRPRFą� V\VWHPX� ZHGáXJ� NWyUHJRNROZLHN�

z poprzednich zastrzHĪHĔ, NWyU\�WR�VSRVyE�REHMPXMH�HWDS\�� 

Ͳ SRGáąF]HQLH�������SLHUZV]HJR�PRGXáX�������GR�VLHFL�SXEOLF]QHM� 

Ͳ XVWDOHQLH������������V]F]HJyáyZ�WUDQVDNFML� 

Ͳ RGHEUDQLH�DNFHSWDFML��������ĪH�ZVSRPQLDQD�WUDQVDNFMD�PD�]RVWDü�XZLHU]\WHOQLRQD� 

Ͳ Z\VáDQLH�������ĪąGDQLD�WUDQVDNFML�GR�PRGXáX�mostkowego (300); 
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Ͳ RGáąF]HQLH�������SLHUZV]HJR�PRGXáX�������RG�PRGXáX�mostkowego (300); 

Ͳ SRáąF]HQLH�������PRGXáX�mostkowHJR�������]�GUXJLP�PRGXáHP������� 

Ͳ Z\VáDQLH�������ĪąGDQLD�WUDQVDNFML�]�PRGXáX�mostkowHJR�������GR�GUXJLHJR�PRGXáX������� 

Ͳ XZLHU]\WHOQLHQLH�������WUDQVDNFML�]D�SRĞUHGQLFWZHP�GUXJLHJR�PRGXáX������� 

Ͳ podpisanie (614) transakcji kluczem prywatnym przechowywanym w drugim module 

(200) dla wygenerowania podpisanej transakcji; 

Ͳ Z\VáDQLH� ������ SRGSLVDQHM� WUDQVDNFML� ]� GUXJLHJR�PRGXáX� ������ GR�PRGXáX�mostkowego 

(300); 

Ͳ RGáąF]HQLH�������GUXJLHJR�PRGXáX�������RG�PRGXáX�mostkowego (300); 

Ͳ SRGáąF]HQLH�������SLHUZV]HJR�PRGXáX�������GR�PRGXáX�mostkowego (300); 

Ͳ Z\VáDQLH�������SRGSLVDQHM�WUDQVDNFML�]�PRGXáX�mostkowHJR�������GR�SLHUZV]HJR�PRGXáX�

(100) i 

Ͳ Z\VáDQLH�������SRGSLVDQHM�WUDQVDNFML�]�SLHUZV]HJR�PRGXáX�������GR�VLHFL�%ORFNFKDLQ�OXE�

serwera transakcyjnego. 

13. 6SRVyE�ZHGáXJ�]DVWU]HĪHQLD ����REHMPXMąF\�SRQDGWR��JG\�XĪ\WNRZQLN�QLH�XZLHU]\WHOQLD�

WUDQVDNFML� SU]H]� ZF]HĞQLHM� RNUHĞORQą� OLF]EĊ� NROHMQ\FK� SUyE� Z� GUXJLP� PRGXOH� �������

Z\ZRáDQLH� IXQNFML� Z\PD]\ZDQLD� Z� GUXJLP� PRGXOH� ������ GOD� XVXQLĊFLD� ]DSLVDQ\FK� VáyZ�

LQLFMXMąF\FK� L� NOXF]\� SU\ZDWQ\FK� L wymazania wszystkich danych transakcyjnych 

i ILQDQVRZ\FK�]�SLHUZV]HJR�PRGXáX������� 
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Bitfold AG, Baar

Financial Statements as per 31.12.2022



Bitfold AG, Baar

Balance sheet as at 31 December

ASSETS

in CHF Notes 2022

Cash and cash equivalents ���·������

Other short term receivables 1 �·������

Accrued receivables 65.65

Total current assets ���·������

Intangible assets 2 �·���·������

Total non-current assets �·���·������

TOTAL ASSETS �·���·������

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

in CHF Notes 2022

Trade accounts payable ��·������

Other short-term liabilities 3 ���·������

Accrued payables ��·������

Total short-term liabilities ���·������

Long-term interest-bearing liabilities 4 ���·������

Total long-term liabilities ���·������

Total liabilities ���·������

Share capital ���·������

Legal capital reserves

Reserves from capital contributions 5 �·���·������

Voluntary retained earnings

Profit/Loss brought forward 0.00

Loss for the period ����·������

Total shareholders´ equity �·���·������

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS´ EQUITY �·���·������



Bitfold AG, Baar

Income statement
(09.12.2021 - 31.12.2022)

in CHF Notes 2022

Legal and consulting fees ����·������

Board fees ���·������

IT and communication expenses ���·������

Other operating expenses ��·������

Operating result (EBITDA) ����·������

Financial expenses ��·������

Loss for the year before taxes (EBT) ����·������

Direct taxes ��·������

Loss for the period ����·������



Bitfold AG, Baar

Notes to the financial statements 2022

Principles

General aspects

First business year

Disclosure on balance sheet and income statement items

1. Other short-term receivables

in CHF 2022

Receivables from third parties �·������

Total �·������

2. Intangible assets

3. Other short-term liabilities

in CHF 2022

Liabilities due to shareholders ���·������

Total ���·������

4. Long-term interest-bearing liabilities

in CHF 2022

Liabilities due to shareholders ���·������

Total ���·������

5. Reserves from capital contributions

6. Full-time equivalents

The annual average number of full-time equivalents for the reporting year, as well as the previous year, has not exceeded 10.

Intangible assets consist of Intellectual Property rights which include copyright and industrial property rights.

The company was incorporated with a share capital of CHF 100'000 (10'000'000 registered shares at CHF 0.01) and reserves from cpaital contribution in

amount of CHF 2'842'180.65.

The board of directors has to recognise issues that have an effect on the amount of the declared assets and liabilities as well as contingent liabilities at 

year-end and on expenses and income in the reporting period. The board of directors decides the use of the existing valuation and accounting 

options on its own. For the benefit of the company, depreciations, amortisations and provisions may be created, which are more than operationally 

necessary.

These financial statements were prepared according to the principles of the Swiss Law on Accounting and Financial Reporting (32nd title of the Swiss 

Code of Obligation), in particular Art. 957 to Art. 962 (commercial accounting and financial reporting).

The company was incorporated on 09.12.2021. The first business year is extended from 09.12.2021 to 31.12.2022.



Bitfold AG, Baar

Proposed appropriation of the available earnings
(in CHF)

The appropriation of the loss is proposed to the general meeting as follows:

At the disposal of the general meeting 2022

Retained earnings 01.01. 0.00

Loss for the year ����·������

TOTAL ����·������

Proposal on profit appropriation 2022

Allocation to general legal retained earnings 0.00

Distribution of profit 0.00

To be carried forward ����·������

TOTAL ����·������
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Bitfold AG, Baar

Interim Financial Statements as per 24.11.2023



Bitfold AG, Baar

Interim Balance sheet as at 24. November

ASSETS

in CHF Notes 24.11.2023

Cash and cash equivalents 48'904.79

Other short-term receivables 4'753.59

Total current assets 53'658.38

Loans 1'378'497.67

Participation 2'064'816.80

Intangible assets 4'603'568.00

Total non-current assets 8'046'882.47

TOTAL ASSETS 8'100'540.85

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

in CHF Notes 24.11.2023

Trade accounts payable 36'795.20

Other short-term liabilities 2'581.66

Accrued expenses 33'745.50

Total short-term liabilities 73'122.36

Long-term loans 450'145.55

Total long-term liabilities 450'145.55

Total liabilities 523'267.91

Share capital 101'808.76

Legal capital reserves

Reserves from capital contributions 7'981'771.58

Voluntary retained earnings

Loss brought forward -214'393.47

Loss for the period -291'913.93

Total shareholders´ equity 7'577'272.94

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS´ EQUITY 8'100'540.85



Bitfold AG, Baar

Interim Income statement
(01.01.2023 - 24.11.2023)

in CHF Notes 2023

Administrative expenses -284'585.01

Operating result (EBITDA) -284'585.01

Financial expenses -18'100.50

Exchange differences 13'245.08

Loss for the year before taxes (EBT) -289'440.43

Direct taxes -2'473.50

Loss for the period -291'913.93



%DODQFH�VKHHW�DV�DW�����������

&XUUHQF\�&+)
%LWIROG�$*

1XPEHU $SSHOODWLRQ &XUUHQF\ )RUHLJQ�FXU� %DODQFH 3UHFHGLQJ�\HDU

$VVHWV

�� /LTXLG�DVVHWV

��� &DVK�DW�EDQNV

���� 0lUNL�%DXPDQQ�	�&R��$*���DFFRXQW�&+) �
������ �
������
���� 0lUNL�%DXPDQQ�	�&R��$*���DFFRXQW�(85 (85 �
������ �
������ ����
���� 0lUNL�%DXPDQQ�	�&R��$*���DFFRXQW�3/1 3/1 ���
������ ��
������ ������
���� 0lUNL�%DXPDQQ�	�&R��$*���FDSLWDO�LQFUHDVH�DFF� ����� �
������

��� 7RWDO�&DVK�DW�EDQNV ��
������ ��
������

��� 2WKHU�VKRUW�WHUP�UHFHLYDEOHV

���� ,QSXW�WD[��PDWHULDO��JRRGV��VHUYLFHV��HQHUJ\��FODVV�� �
������ �
������
���� ,QSXW�WD[��LQYHVWPHQWV��RWKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV �
������ �
������

��� 7RWDO�2WKHU�VKRUW�WHUP�UHFHLYDEOHV �
������ �
������

�� 7RWDO�/LTXLG�DVVHWV ��
������ ��
������

�� )L[HG�DVVHWV

��� )LQDQFLDO�DVVHWV

���� 'HEW�%LWIROG�5	' �
���
������ ����

��� 7RWDO�)LQDQFLDO�DVVHWV �
���
������ ����

��� 3DUWLFLSDWLRQV

���� 3DUWLFLSDWLRQ�%LWIROG�5	'�6S�]�R�R� �
���
������ ����

��� 7RWDO�3DUWLFLSDWLRQV �
���
������ ����

��� ,QWDQJLEOH�DVVHWV

���� ,QWHOOHFWXDO�3URSHUW\ �
���
������ �
���
������

��� 7RWDO�,QWDQJLEOH�DVVHWV �
���
������ �
���
������

�� 7RWDO�)L[HG�DVVHWV �
���
������ �
���
������

$VVHWV�EHIRUH�QHW�ORVV �
���
������ �
���
������

1HW�ORVV ���� ���
������

7RWDO�$VVHWV �
���
������ �
���
������

/LFHQVH��$9$17$�_������������_������ 3DJH��



%DODQFH�VKHHW�DV�DW�����������

&XUUHQF\�&+)
%LWIROG�$*

1XPEHU $SSHOODWLRQ &XUUHQF\ )RUHLJQ�FXU� %DODQFH 3UHFHGLQJ�\HDU

/LDELOLWLHV

�� 6KRUW�WHUP�GHEW�FDSLWDO

��� /LDELOLWLHV�IURP�GHOLYHULHV�DQG�VHUYLFHV

���� /LDELOLWLHV�&+) ���
������ ��
������
���� /LDELOLWLHV�3/1 3/1 ���
������ ��
������ ����
���� /LDELOLWLHV�(85 (85 ���
������ ���
������ ����

��� 7RWDO�/LDELOLWLHV�IURP�GHOLYHULHV�DQG�VHUYLFHV ���
������ ��
������

��� 2WKHU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV

���� 6DOHV�WD[ ��
������ ��
������
���� 9$7�VHWWOHPHQW�DFFRXQW ����� �
������
���� &DSLWDO�LQFUHDVH�FRQWULEXWLRQ�DFFRXQW ���� ��
������

��� 7RWDO�2WKHU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��
������ ��
������

��� 'HIHUUHG�LQFRPH�DQG�VKRUW�WHUP�SURYLVLRQV

���� $FFUXHG�H[SHQVHV ���
������ ����

��� 7RWDO�'HIHUUHG�LQFRPH�DQG�VKRUW�WHUP�SURYLVLRQV ���
������ ����

�� 7RWDO�6KRUW�WHUP�GHEW�FDSLWDO ���
������ ��
������

�� /RQJ�WHUP�GHEW�FDSLWDO

��� /RQJ�WHUP�LQWHUHVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV

���� /LDELOLWLHV�WR�VKDUHKROGHUV ���� ����
������
���� /RDQ�%ORFNFKDLQ�'HYHORSPHQW�)RXQGDWLRQ 3/1 ��
���
������ ����
������ ����
���� /LDELOLW\�%ORFNFKDLQ�'HYHORSPHQW�)RXQGDWLRQ ����
������ ����

��� 7RWDO�/RQJ�WHUP�LQWHUHVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV ����
������ ����
������

�� 7RWDO�/RQJ�WHUP�GHEW�FDSLWDO ����
������ ����
������

�� (TXLW\

��� &DSLWDO�VWRFN

���� 6KDUH�FDSLWDO ����
������ ����
������

��� 7RWDO�&DSLWDO�VWRFN ����
������ ����
������

��� 5HVHUYHV�DQG�DQQXDO�SURILW�RU�ORVV

���� 6KDUH�SUHPLXP�UHVHUYHV ��
���
������ ��
���
������
���� 3URILW�RU�ORVV�FDUULHG�IRUZDUG ���
������ ����
���� $QQXDO�SURILW�RU�ORVV ���
������ ����

��� 7RWDO�5HVHUYHV�DQG�DQQXDO�SURILW�RU�ORVV ��
���
������ ��
���
������

�� 7RWDO�(TXLW\ ��
���
������ ��
���
������

7RWDO�/LDELOLWLHV ��
���
������ ��
���
������

/LFHQVH��$9$17$�_������������_������ 3DJH��



,QFRPH�VWDWHPHQW����������������������

&XUUHQF\�&+)
%LWIROG�$*

1XPEHU $SSHOODWLRQ &XUUHQF\ )RUHLJQ�FXU� %DODQFH 3UHFHGLQJ�\HDU

,QFRPH�VWDWHPHQW

� 2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��GHSUHFLDWLRQ��YDOXH�DGMXVWPHQWV

DQG�ILQDQFLDO�UHVXOW

�� $GPLQLVWUDWLYH�DQG�,7�H[SHQVHV

��� $GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV

���� $FFRXQWLQJ�DQG�&RQVXOWLQJ�IHHV ���
������ ��
������
���� /HJDO�H[SHQVHV ����
������ ���
������
���� 'RPLFLOH ��
������ ����
���� &RQVXOWLQJ�VHUYLFHV ���
������ ���
������
���� %RDUG�PHPEHU�IHHV ���
������ ���
������
���� 6SRQVRULQJ ��
������ ��
������
���� 2WKHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV ���
������ �������

��� 7RWDO�$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV ����
������ ����
������

��� ,7�H[SHQVHV

���� ,7�H[SHQVHV ���� ���
������

��� 7RWDO�,7�H[SHQVHV ���� ���
������

�� 7RWDO�$GPLQLVWUDWLYH�DQG�,7�H[SHQVHV ����
������ ����
������

���� 2SHUDWLQJ�LQFRPH�� ����
������ ����
������

���� 2SHUDWLQJ�LQFRPH�� ����
������ ����
������

�� )LQDQFLDO�H[SHQVHV�DQG�LQFRPH

��� )LQDQFLDO�H[SHQVHV

���� /RDQ�LQWHUHVW ������� ����
���� ,QWHUHVW�H[SHQVH ������ ������
���� %DQN�FKDUJHV ���
������ ��
������
���� ([FKDQJH�UDWH�ORVVHV ��
������ ����

��� 7RWDO�)LQDQFLDO�H[SHQVHV ��
������ ��
������

��� )LQDQFLDO�LQFRPH

���� ([FKDQJH�UDWH�JDLQV �
������ ����

��� 7RWDO�)LQDQFLDO�LQFRPH �
������ ����

�� 7RWDO�)LQDQFLDO�H[SHQVHV�DQG�LQFRPH ��
������ ��
������

� 7RWDO�2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��GHSUHFLDWLRQ��YDOXH

DGMXVWPHQWV�DQG�ILQDQFLDO�UHVXOW

����
������ ����
������

��� 2SHUDWLQJ�LQFRPH�� ����
������ ����
������

��� 2SHUDWLQJ�LQFRPH�� ����
������ ����
������

� ([WHUQDO��H[WUDRUGLQDU\��RQH�RII�RU�RWKHU�H[SHQVHV�DQG

LQFRPH�QRW�UHODWHG�WR�WKH�SHULRG

���� 5HVXOW�EHIRUH�WD[HV ����
������ ����
������

�� 'LUHFW�WD[HV

���� 7D[HV ��
������ ����

�� 7RWDO�'LUHFW�WD[HV ��
������ ����

� 7RWDO�([WHUQDO��H[WUDRUGLQDU\��RQH�RII�RU�RWKHU�H[SHQVHV�DQG

LQFRPH�QRW�UHODWHG�WR�WKH�SHULRG

��
������ ����

��� 5HVXOW�DIWHU�WD[HV ����
������ ����
������

� 5HVXOW

/LFHQVH��$9$17$�_������������_������ 3DJH��



,QFRPH�VWDWHPHQW����������������������

&XUUHQF\�&+)
%LWIROG�$*

1XPEHU $SSHOODWLRQ &XUUHQF\ )RUHLJQ�FXU� %DODQFH 3UHFHGLQJ�\HDU

�� $SSURSULDWLRQ�RI�SURILWV

���� $QQXDO�SURILW�RU�ORVV ���
������ ����

�� 7RWDO�$SSURSULDWLRQ�RI�SURILWV ���
������ ����

� 7RWDO�5HVXOW ���
������ ����

7RWDO�,QFRPH�VWDWHPHQW ���� ����
������

/LFHQVH��$9$17$�_������������_������ 3DJH��



%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�
2'32:,('=,$/12Ğ&,ą

6SUDZR]GDQLH�ILQDQVRZH�]D�RNUHV
RG ���������� GR ����������



:352:$'=(1,(�'2�635$:2='$1,$�),1$162:(*2
������'DQH�MHGQRVWNL

1D]ZD� %,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
6LHG]LED� :Ð/&=$Ĕ6.$��������������áÐ'Ĩ

1XPHU�LGHQW\ILNDFML�SRGDWNRZHM�
1,3� ����������

1XPHU�ZH�ZâDğFLZ\P�UHMHVWU]H�VĆGRZ\P�
.56� ����������

������:VND]DQLH�F]DVX�WUZDQLD�G]LDâDOQRğFL�MHGQRVWNL��MHīHOL�MHVW�RJUDQLF]RQ\
1LH�GRW\F]\

������2NUHV�REMċW\�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P
6SUDZR]GDQLH�ILQDQVRZH�VSRU]ĆG]DQH�]D�RNUHV�RG������������GR�����������

������:VND]DQLH�]DVWRVRZDQ\FK�XSURV]F]Hĕ�GOD�VSyâHN�PLNUR
8SURV]F]HQLD�VWRVRZDQH�GOD�MHGQRVWHN�PLNUR

:�]DNUHVLH�VSUDZR]GDZF]RğFL�ILQDQVRZHM�
��MHGQRVWND�VSRU]ĆG]D�ELODQV��UDFKXQHN�]\VNyZ�L�VWUDW�RUD]�REMDğQLHQLD�GR�ELODQVX�Z�SRVWDFL�SU]HZLG]LDQHM�Z �
]DâĆF]QLNX�QU���GR�XVWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL�
��QLH�EċG]LH�VSRU]ĆG]DQH�]HVWDZLHQLD�]PLDQ�Z�NDSLWDOH��IXQGXV]X��ZâDVQ\P� �
��QLH�EċG]LH�VSRU]ĆG]DQ\�UDFKXQHN�SU]HSâ\ZyZ�SLHQLċīQ\FK��
��QLH�EċG]LH�VSRU]ĆG]DQH�VSUDZR]GDQLH�]�G]LDâDOQRğFL��Z�SU]\SDGNX�QDE\FLD�DNFML�ZâDVQ\FK�LQIRUPDFMD�R �
W\P�]RVWDQLH�XPLHV]F]RQD�Z�LQIRUPDFML�X]XSHâQLDMĆFHM�GR�ELODQVX�
:�]DNUHVLH�SR]RVWDâ\P�MHGQRVWND�VWRVXMH�XSURV]F]HQLD�PLċG]\�LQQ\PL�Z�]DNUHVLH�
��DNW\ZD�L�SDV\ZD�QLH�EċGĆ�Z\FHQLDQH�ZJ�ZDUWRğFL�JRG]LZHM�
��XPRZ\�OHDVLQJRZH�NZDOLILNRZDQH�VĆ�ZHGâXJ�]DVDG�RNUHğORQ\FK�Z�SU]HSLVDFK�SRGDWNRZ\FK� �
��QLH�EċGĆ�XVWDODQH�DNW\ZD�L�UH]HUZ\�]�W\WXâX�RGURF]RQHJR�SRGDWNX�GRFKRGRZHJR� �
��QLH�EċGĆ�VWRVRZDQH�SU]HSLV\�UR]SRU]ĆG]HQLD�0LQLVWUD�)LQDQVyZ�Z�VSUDZLH�V]F]HJyâRZ\FK�]DVDG �
X]QDZDQLD��PHWRG�Z\FHQ\��]DNUHVX�XMDZQLDQLD�L�VSRVREX�SUH]HQWDFML�LQVWUXPHQWyZ�ILQDQVRZ\FK

������=DâRīHQLH�NRQW\QXRZDQLD�G]LDâDOQRğFL�JRVSRGDUF]HM
6SUDZR]GDQLH�ILQDQVRZH�VSRU]ĆG]RQH�SU]\�]DâRīHQLX�NRQW\QXRZDQLD�G]LDâDOQRğFL�JRVSRGDUF]HM�SU]H]�
MHGQRVWNċ�
1LH�VWZLHUG]RQR�RNROLF]QRğFL��NWyUH�ZVND]XMĆ�QD�]DJURīHQLH�NRQW\QXRZDQLD�G]LDâDOQRğFL�

������3ROLW\ND�UDFKXQNRZRğFL
2PyZLHQLH�SU]\MċW\FK�PHWRG�Z\FHQ\�DNW\ZyZ�L�SDV\ZyZ��WDNīH�DPRUW\]DFML��
0HWRG\�Z\FHQ\�DNW\ZyZ�L�SDV\ZyZ�
��ĞURGNL�WUZDâH
:DUWRğý�SRF]ĆWNRZĆ�ğURGNyZ�WUZDâ\FK�XMPXMH�VLċ�Z�NVLċJDFK�Z�Z\VRNRğFL�FHQ�LFK�QDE\FLD��] �
XZ]JOċGQLHQLHP�NRV]WyZ�LFK�]DLQVWDORZDQLD�OXE�NRV]WyZ�SRQLHVLRQ\FK�QD�LFK��PRGHUQL]DFMċ�
:\FHQLRQH�VĆ�ZJ�FHQ�QDE\FLD�SRPQLHMV]RQ\FK�R�RGSLV\�DPRUW\]DF\MQH�OXE�XPRU]HQLRZH��ĞURGNL�WUZDâH�R �
ZDUWRğFL�SRQLīHM�����������]â�DPRUW\]RZDQH�VĆ�Z�������Z�PRPHQFLH�]DNXSX��SR]RVWDâH�ZJ�VWDZNL �
Z\QLNDMĆF\FK�]�]DâĆF]QLND�QU���GR�XVWDZ\�R�SRGDWNX�GRFKRGRZ\P�

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



��=DSDV\
=DSDV\�VĆ�Z\FHQLDQH�ZHGâXJ�U]HF]\ZLVW\FK�FHQ�LFK�QDE\FLD��]DNXSX�OXE�NRV]WyZ�LFK�Z\WZRU]HQLD�QLH �
Z\īV]\FK�RG�FHQ�VSU]HGDī\�QHWWR��D�Z�V]F]HJyOQRğFL�
�WRZDU\�Z\FHQLDQH�VĆ�ZJ�FHQ�]DNXSX��HZ��QDE\FLD���SU]\�]DVWRVRZDQLX�]DVDG\�UR]FKRGX��ÅSLHUZV]H�SU]\V]âR
�SLHUZV]H�Z\V]âRµ�
=DSDV\�Z\ND]\ZDQH�VĆ�Z�ZDUWRğFL�QHWWR���SRPQLHMV]RQHM�R�RGSLV\�DNWXDOL]XMĆFH��
(ZLGHQFMD�]DSDVyZ�SURZDG]RQD�MHVW�Z�SRVWDFL�HZLGHQFML�LORğFLRZR�ZDUWRğFLRZHM��Z�NWyUHM�GOD�NDīGHJR �
VNâDGQLND�XMPXMH�VLċ�REURW\�L�VWDQ\�Z�MHGQRVWNDFK�QDWXUDOQ\FK�L�SLHQLċīQ\FK�
��1DOHīQRğFL
:�NZRFLH�Z\PDJDMĆFHM�]DSâDW\��]�]DFKRZDQLHP�RVWURīQRğFL�
:DUWRğý�QDOHīQRğFL�DNWXDOL]XMH�VLċ�XZ]JOċGQLDMĆF�VWRSLHĕ�SUDZGRSRGRELHĕVWZD�LFK�]DSâDW\�SRSU]H] �
GRNRQDQLH�RGSLVX�DNWXDOL]XMĆFHJR��Z�RGQLHVLHQLX�GR�
��QDOHīQRğFL�RG�GâXīQLNyZ�SRVWDZLRQ\FK�Z�VWDQ�OLNZLGDFML�EĆGĩ�XSDGâRğFL�GR�Z\VRNRğFL�QLHREMċWHM �
]DEH]SLHF]HQLHP�
��QDOHīQRğFL�SU]HWHUPLQRZDQ\FK�R�]QDF]Q\P�VWRSQLX�SUDZGRSRGRELHĕVWZD�QLHğFLĆJDOQRğFL�Z�Z\VRNRğFL �
RV]DFRZDQHM�NZRW\�RGSLVX
1DOHīQRğFL�Z�ZDOXWDFK�REF\FK�Z\ND]XMH�VLċ�Z�NVLċJDFK�Z�FLĆJX�URNX�REURWRZHJR�Z�ZDUWRğFL�QRPLQDOQHM� �
SU]HOLF]RQHM�QD�]âRWH�SROVNLH�ZHGâXJ�NXUVX�ğUHGQLHJR�1%3�]�GQLD�SRSU]HG]DMĆFHJR�G]LHĕ�GRNRQDQLD �
RSHUDFML��Z\VWDZLHQLD�IDNWXU\��
��ĞURGNL�SLHQLċīQH
ĞURGNL�SLHQLċīQH�Z�NDVLH�L�QD�UDFKXQNX�EDQNRZ\P�Z\ND]XMH�VLċ�Z�ZDUWRğFL�QRPLQDOQHM�
ĞURGNL�SLHQLċīQH�Z�ZDOXWDFK�REF\FK�Z\ND]XMH�VLċ�Z�NVLċJDFK�UDFKXQNRZ\FK�Z�ZDUWRğFL�QRPLQDOQHM� �
SU]HOLF]DMĆF�MH�QD�]âRWH�SROVNLH�ZHGâXJ�NXUVX�ğUHGQLHJR�1%3�]�GQLD�SRSU]HG]DMĆFHJR�G]LHĕ�GRNRQDQLD �
RSHUDFML�
��=RERZLĆ]DQLD��
:�NZRFLH�Z\PDJDMĆFHM�]DSâDW\��]RERZLĆ]DQLD�Z�ZDOXWDFK�REF\FK�Z\ND]XMH�VLċ�Z�NVLċJDFK�Z�FLĆJX�URNX �
REURWRZHJR�Z�ZDUWRğFL�QRPLQDOQHM��SU]HOLF]RQHM�QD�]âRWH�SROVNLH�ZHGâXJ�NXUVX�ğUHGQLHJR�1%3�]�GQLD �
SRSU]HG]DMĆFHJR�G]LHĕ�GRNRQDQLD�RSHUDFML��Z\VWDZLHQLD�IDNWXU\��
��3R]RVWDâH�DNW\ZD�L�SDV\ZD
:\FHQLDQH�VĆ�ZHGâXJ�ZDUWRğFL�QRPLQDOQHM
��3U]\FKRG\�L�NRV]W\
3U]\FKRG\�]H�VSU]HGDī\�REHMPXMĆ�QDOHīQH�OXE�X]\VNDQH�NZRW\�]H�VSU]HGDī\��SRPQLHMV]RQH�R�QDOHīQ\ �
SRGDWHN�RG�WRZDUyZ�L�XVâXJ�
6SyâND�SURZDG]L�HZLGHQFMċ�NRV]WyZ�Z�XNâDG]LH�URG]DMRZ\P���6SRU]ĆG]D�SRUyZQDZF]\�UDFKXQHN�]\VNyZ�L �
VWUDW�
=JRGQLH�]�]DVDGDPL�RVWURīQHM�Z\FHQ\�]DHZLGHQFMRQRZDQH�]RVWDâ\�ZV]HONLH�SR]RVWDâH�NRV]W\�RSHUDF\MQH�L �
VWUDW\�QDG]Z\F]DMQH�L�Z\âĆF]QLH�QLHZĆWSOLZH�SR]RVWDâH�SU]\FKRG\�RSHUDF\MQH�L�]\VNL�QDG]Z\F]DMQH� �
���5yīQLFH�NXUVRZH
5yīQLFH�NXUVRZH�SRZVWDâH�Z�SU]\SDGNX�Z\FHQ\�QD�NRQLHF�URNX�REURWRZHJR�ğURGNyZ�SLHQLċīQ\FK�UR]OLF]D �
VLċ�QDVWċSXMĆFR��
��GRGDWQLH�²�GR�SU]\FKRGyZ�ILQDQVRZ\FK
��XMHPQH������GR�NRV]WyZ�ILQDQVRZ\FK
1DGZ\īNċ�XMHPQ\FK�UyīQLF�NXUVRZ\FK�QDG�GRGDWQLPL��GRW\F]ĆFĆ�MHGQHM�ZDOXW\��SRZVWDâĆ�Z�]ZLĆ]NX�] �
Z\FHQĆ�QD�NRQLHF�URNX�REURWRZHJR�LQQ\FK�QLī�ğURGNL�SLHQLċīQH�]DOLF]D�VLċ�GR�NRV]WyZ�ILQDQVRZ\FK� �
1DWRPLDVW�QDGZ\īNċ�GRGDWQLFK�UyīQLF�NXUVRZ\FK�QDG�XMHPQ\PL�]DOLF]D�VLċ�GR�SU]\FKRGyZ�ILQDQVRZ\FK�

�

8VWDOHQLD�Z\QLNX�ILQDQVRZHJR�
8VWDOHQLH�Z\QLNX�ILQDQVRZHJR
1D�Z\QLN�ILQDQVRZ\�QHWWR�6SyâNL�VNâDGD�VLċ��UyīQLFD�SRPLċG]\�SU]\FKRGDPL�REHMPXMĆF\PL�
��SU]\FKRG\�SRGVWDZRZHM�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM���

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



��SR]RVWDâH�SU]\FKRG\�RSHUDF\MQH�RUD]�SU]\FKRG\�ILQDQVRZH��
D�NRV]WDPL�REHMPXMĆF\PL�
���NRV]W\�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM��
��SR]RVWDâH�NRV]W\�RSHUDF\MQH�RUD]�NRV]W\�ILQDQVRZH��

3U]\FKRG\�]�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM�VWDQRZLĆ�SU]\FKRGDPL�QHWWR�]H�VSU]HGDī\�SURGXNWyZ��WRZDUyZ�L �
PDWHULDâyZ��]�XZ]JOċGQLHQLHP�GRWDFML��RSXVWyZ��UDEDWyZ�L�LQQ\FK�]ZLċNV]Hĕ�OXE�]PQLHMV]Hĕ��EH]�SRGDWNX �
RG�WRZDUyZ�L�XVâXJ�
3R]RVWDâH�SU]\FKRG\�RSHUDF\MQH�REHMPXMĆ�
���RWU]\PDQH�GRWDFMH�L�UHIXQGDFMH�
��]\VN�]H�]E\FLD�ğURGNyZ�WUZDâ\FK��ğURGNyZ�WUZDâ\FK�Z�EXGRZLH��ZDUWRğFL�QLHPDWHULDOQ\FK�L�SUDZQ\FK�
��RWU]\PDQH�RGV]NRGRZDQLD��
��UR]ZLĆ]DQH�UH]HUZ\��D�Z\MĆWNLHP�UH]HUZ�]ZLĆ]DQ\FK�]�RSHUDFMDPL�ILQDQVRZ\PL�
��XPRU]RQH�ZLHU]\WHOQRğFL�
��RWU]\PDQH�QLHRGSâDWQLH��Z�W\P�Z�GURG]H�GDURZL]Q\�DNW\ZD��Z�W\P�WDNīH�ğURGNL�SLHQLċīQH�QD�LQQH�FHOH�QLī �
QDE\FLH�OXE�Z\WZRU]HQLH�ğURGNyZ�WUZDâ\FK��ğURGNyZ�WUZDâ\FK�Z�EXGRZLH�DOER�ZDUWRğFL�QLHPDWHULDOQ\FK�L �
SUDZQ\FK�

3U]\FKRG\�ILQDQVRZH�REHMPXMĆ�
��G\ZLGHQG\�]�W\WXâX�XG]LDâX�Z�]\VNDFK�
��RGVHWNL�RWU]\PDQH��
��]\VNL�]H�]E\FLD�LQZHVW\FML�ILQDQVRZ\FK��
��GRGDWQLH�UyīQLFH�NXUVRZH�

.RV]W\�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM�REHMPXMĆ�SRQLHVLRQH�RG�SRF]ĆWNX�URNX�REURWRZHJR�NRV]WDPL�URG]DMRZH �
ZUD]�]�ZDUWRğFLĆ�VSU]HGDQ\FK�WRZDUyZ�L�PDWHULDâyZ�Z\FHQLRQ\FK�Z�FHQDFK�QDE\FLD�
3R]RVWDâH�NRV]W\�RSHUDF\MQH�REHMPXMĆ�
��VWUDW\�]ZLĆ]DQH�]H�]E\FLHP�ğURGNyZ�WUZDâ\FK��ğURGNyZ�WUZDâ\FK�Z�EXGRZLH��ZDUWRğFL�QLHPDWHULDOQ\FK�L �
SUDZQ\FK�
��RGSLV\�QDOHīQRğFL�L�]RERZLĆ]Dĕ�SU]HGDZQLRQ\FK��XPRU]RQ\FK��QLHğFLĆJDOQ\FK� �
��XWZRU]RQH�UH]HUZ\��]�Z\MĆWNLHP�UH]HUZ�]ZLĆ]DQ\FK�]�RSHUDFMDPL�ILQDQVRZ\PL�
��RGSLV\�DNWXDOL]XMĆFH�ZDUWRğý�DNW\ZyZ��]�Z\MĆWNLHP�RGSLVyZ�REFLĆīDMĆF\FK�NRV]W\�Z\WZRU]HQLD �
VSU]HGDQ\FK�SURGXNWyZ�OXE�VSU]HGDQ\FK�WRZDUyZ��NRV]W\�VSU]HGDī\�OXE�NRV]W\�ILQDQVRZH�
��]DSâDFRQH�RGV]NRGRZDQLD��NDU\�L�JU]\ZQ\�
��SU]HND]DQH�QLHRGSâDWQLH��Z�W\P�Z�GURG]H�GDURZL]Q\�DNW\ZD��Z�W\P�WDNīH�ğURGNL�SLHQLċīQH�QD�LQQH�FHOH �
QLī�QDE\FLH�OXE�Z\WZRU]HQLH�ğURGNyZ�WUZDâ\FK��ğURGNyZ�WUZDâ\FK�Z�EXGRZLH�DOER�ZDUWRğFL�QLHPDWHULDOQ\FK �
L�SUDZQ\FK�

.RV]W\�ILQDQVRZH�REHMPXMĆ�
��]DSâDFRQH�RGVHWNL��
��VWUDW\�]H�]E\FLD�LQZHVW\FML�L�DNWXDOL]DFML�LQZHVW\FML�
��XMHPQH�UyīQLFH�NXUVRZH�

6SRU]ĆG]HQLD�VSUDZR]GDQLD�ILQDQVRZHJR�
����������

3R]RVWDâH�SU]\MċWH�SU]H]�MHGQRVWNċ�]DVDG\�UDFKXQNRZRğFL�
6SyâND�SURZDG]L�NVLċJL�UDFKXQNRZH�]JRGQLH�]�SU]HSLVDPL�XVWDZ\�]�GQLD����ZU]HğQLD������U�R�
UDFKXQNRZRğFL���WHNVW�MHGQROLW\�']�8���������U��1U����SR]�������
���5RNLHP�REURWRZ\P�VSyâNL�MHVW�URN�NDOHQGDU]RZ\��
���:�VNâDG�URNX�REURWRZHJR�ZFKRG]Ć�RNUHV\�VSUDZR]GDZF]H��]D�NWyU\�SU]\MPXMH�VLċ�MHGHQ�PLHVLĆF� �
���.VLċJL�UDFKXQNRZH�SURZDG]L�VLċ�Z�VLHG]LELH�VSyâNL�
���5DFKXQHN�]\VNyZ�L�VWUDW�VSRU]ĆG]D�VLċ�ZHGâXJ�ZDULDQWX�SRUyZQDZF]HJR�]H�V]F]HJyâRZRğFLĆ�RNUHğORQĆ�Z �

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



]DâĆF]QLNX�QU���GR�XVWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL��
���8VWDOD�VLċ�WU]\F\IURZ\�V\PERO�NRQW�V\QWHW\F]Q\FK��3URZDG]RQD�ELHīĆFD�DNWXDOL]DFMD�NRQW�V\QWHW\F]Q\FK �
QLH�Z\PDJD�RGUċEQHJR�]DU]ĆG]HQLD��:\GUXN�VWRVRZDQ\FK�NRQW�V\QWHW\F]Q\FK��]DâĆF]QLN��SRZLQLHQ�E\ý �
DNWXDOL]RZDQ\�FR�QDMPQLHM�UD]�QD�]DNRĕF]HQLH�URNX�REURWRZHJR�
���.RQWD�NVLĆJ�SRPRFQLF]\FK��]DZLHUDMĆFH�]DSLV\�EċGĆFH�XV]F]HJyâRZLHQLHP�L�X]XSHâQLHQLHP�]DSLVyZ �
NVLċJL�JâyZQHM��SURZDG]L�VLċ�Z�PLDUċ�SRWU]HE��
���6SyâND�SURZDG]L�NVLċJL�UDFKXQNRZH�Z�WHFKQLFH�NRPSXWHURZHM
���(ZLGHQFMċ�L�UR]OLF]DQLH�NRV]WyZ�SURZDG]L�VLċ�ZHGâXJ�URG]DMyZ�QD�NRQWDFK�]HVSRâX��� �
���:�SU]\SDGNX�X]DVDGQLRQHJR�EUDNX�PRīOLZRğFL�X]\VNDQLD�]HZQċWU]Q\FK�REF\FK�GRZRGyZ�ĩUyGâRZ\FK �
VWRVXMH�VLċ�GRZyG�]DVWċSF]\�Z�SRVWDFL�GRNXPHQWX�SRğZLDGF]DMĆFHJR�SU]\MċFLH�GRVWDZ\�OXE�Z\NRQDQLH �
XVâXJL�Z\VWDZLRQHJR�SU]H]�XSUDZQLRQĆ�RVREċ��VSUDZG]RQHJR�L�SRGSLVDQHJR�SU]H]�NLHURZQLND�ZâDğFLZHJR �
G]LDâX�RUD]�DNFHSWRZDQHJR�SU]H]�NLHURZQLND�MHGQRVWNL��F]âRQND�]DU]ĆGX�� �
����:�VSUDZDFK�QLHXUHJXORZDQ\FK�SU]HSLVDPL�XVWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL�RUD]�QLHRNUHğORQ\FK�Z�QLQLHMV]HM �
XFKZDOH�VWRVXMH�VLċ�.UDMRZH�6WDQGDUG\�5DFKXQNRZRğFL��D�Z�SU]\SDGNX�LFK�EUDNX���0LċG]\QDURGRZH �
6WDQGDUG\�5DFKXQNRZRğFL��

������'RGDWNRZH�LQIRUPDFMH�XV]F]HJyâDZLDMĆFH
1LH�GRW\F]\�

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



%,/$16

$NW\ZD�'DQH�Z�3/1 .ZRWD�QD�G]LHĕ�
NRĕF]ĆF\�ELHīĆF\�

URN�REURWRZ\

.ZRWD�QD�G]LHĕ�
NRĕF]ĆF\�SRSU]HGQL�

URN�REURWRZ\

$��$NW\ZD�WUZDâH��Z�W\P�ğURGNL�WUZDâH �£���£������ �£���£������

ğURGNL�WUZDâH ���£������ ���£������

%��$NW\ZD�REURWRZH��Z�W\P ��£���£������ ��£���£������

��]DSDV\ ��£������ ���£������

��QDOHīQRğFL�NUyWNRWHUPLQRZH ���£������ ���£������

&��1DOHīQH�ZSâDW\�QD�NDSLWDâ��IXQGXV]��SRGVWDZRZ\

'��8G]LDâ\��DNFMH��ZâDVQH

$.7<:$�5$=(0 ��£���£������ ��£���£������

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



%,/$16

3DV\ZD�'DQH�Z�3/1 .ZRWD�QD�G]LHĕ�
NRĕF]ĆF\�ELHīĆF\�

URN�REURWRZ\

.ZRWD�QD�G]LHĕ�
NRĕF]ĆF\�SRSU]HGQL�

URN�REURWRZ\

$��.DSLWDâ��IXQGXV]��ZâDVQ\��Z�W\P� ��£���£������ ����£������

��NDSLWDâ��IXQGXV]��SRGVWDZRZ\ ���£������ ���£������

%��=RERZLĆ]DQLD�L�UH]HUZ\�QD�]RERZLĆ]DQLD��Z�W\P� ��£���£������ ��£���£������

��UH]HUZ\�QD�]RERZLĆ]DQLD

��]RERZLĆ]DQLD�]�W\WXâX�NUHG\WyZ�L�SRī\F]HN ��£���£������ �£���£������

3$6<:$�5$=(0 ��£���£������ ��£���£������

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



5$&+81(.�=<6.Ð:�,�675$7

'DQH�Z�3/1 .ZRWD�]D�ELHīĆF\�
URN�REURWRZ\

.ZRWD�]D�SRSU]HGQL�
URN�REURWRZ\

$��3U]\FKRG\�SRGVWDZRZHM�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM�L�
]UyZQDQH�]�QLPL��Z�W\P�

�£���£������ �£���£������

��]PLDQD�VWDQX�SURGXNWyZ��]ZLċNV]HQLH���ZDUWRğý�GRGDWQLD� �
]PQLHMV]HQLH���ZDUWRğý�XMHPQD�

�£���£������ �£���£������

%��.RV]W\�SRGVWDZRZHM�G]LDâDOQRğFL�RSHUDF\MQHM ��£���£������ �£���£������

,��$PRUW\]DFMD ���£������ ���£������

,,��=Xī\FLH�PDWHULDâyZ�L�HQHUJLL ���£������ �£���£������

,,,��:\QDJURG]HQLD��XEH]SLHF]HQLD�VSRâHF]QH�L�LQQH�ğZLDGF]HQLD �£���£������ �£���£������

,9��3R]RVWDâH�NRV]W\ �£���£������ �£���£������

&��3R]RVWDâH�SU]\FKRG\�L�]\VNL��Z�W\P� ��£������ �£������

��DNWXDOL]DFMD�ZDUWRğFL�DNW\ZyZ

'��3R]RVWDâH�NRV]W\�L�VWUDW\��Z�W\P� ���£������ �£������

��DNWXDOL]DFMD�ZDUWRğFL�DNW\ZyZ

(��3RGDWHN�GRFKRGRZ\

)��=\VN�VWUDWD�QHWWR��$�%�&�'�(� ��£���£������ ����£������

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



32'3,6<�=á2Ī21(�32'�635$:2='$1,(0

32*25=(/6.,�'$5,86= GQLD�����������

����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



,1)250$&-$�'2'$7.2:$
'DQH�Z�3/1
LQIRUPDFMH�X]XSHOQLDMDFH�GR�ELODQVX�SGI

HID�������DG������������ID�D���H��D��SGI

�����

%,7)2/'�5	'�63Ðá.$�=�2*5$1,&=21ą�2'32:,('=,$/12Ğ&,ą
]D�RNUHV�RG������������GR�����������

3OLN�;0/��]�NWyUHJR�SRFKRG]L�WHQ�Z\GUXN�MHVW�VSUDZR]GDQLHP�ILQDQVRZ\P�Z�UR]XPLHQLX�8VWDZ\�R�UDFKXQNRZRğFL



���������� ���������� ���������� ����������

$��$.7<:$�75:$à( ������������ ������������ $��.$3,7$à�:à$61< ������������� �������������
,��:DUWRĞFL�QLHPDWHULDOQH�L�SUDZQH ��������� ��������� ,��.DSLWDá�SRGVWDZRZ\ ���������� ����������
��.RV]W\�]DNRĔF]RQ\FK�SUDF�UR]ZRMRZ\FK ���� ���� ,,��.DSLWDá�]DSDVRZ\��Z�W\P� ���� ����

��:DUWRĞü�ILUP\ ���� ����
���QDGZ\ĪND�ZDUWRĞüL�VSU]HGDĪ\��ZDUWRĞFL�HPLV\MQHM��QDG�ZDUWRĞFLą�
QRPLQDOQą�XG]LDáyZ��DNFML� ���� ����

��,QQH�ZDUWRĞFL�QLHPDWHULDOQH�L�SUDZQH ��������� ��������� ,,,��.DSLWDá��IXQGXV]��]�DNWXDOL]DFML�Z\FHQ\��Z�W\P� ���� ����
��=DOLF]NL�QD�ZDUWRĞFL�QLHPDWHULDOQH�L�SUDZQH ���� ���� ���]�W\WXáX�DNWXDOL]DFML�ZDUWRĞFL�JRG]LZHM ���� ����
,,�5]HF]RZH�DNW\ZD�WUZDáH ������������ ������������ ,9��3R]RVWDáH�NDSLWDá\��IXQGXV]H��UH]HUZRZH��Z�W\P� ���� ����
��ĝURGNL�WUZDáH ���������� ���������� ���WZRU]RQH�]JRGQLH�]�XPRZą��VWDWXWHP��VSyáNL ���� ����
D��JUXQW\��Z�W\P�SUDZR�XĪ\WNRZDQLD�ZLHF]\VWHJR�JUXQWX� ���� ���� ���QD�XG]LDá\��DNFMH��ZáDVQH ���� ����

E��EXG\QNL��ORNDOH��SUDZR�GR�ORNDOL�L�RELHNW\�LQĪ\QLHULL�OąGRZHM�L�ZRGQHM ���� ���� 9��=\VN��VWUDWD��]�ODW�XELHJá\FK ����������� �������������
F��XU]ąG]HQLD�WHFKQLF]QH�L�PDV]\Q\ ���������� ��������� 9,��=\VN��VWUDWD��QHWWR ������������� �������������

G��ĞURGNL�WUDQVSRUWX ���� ����
9,,��2GSLV\�]�]\VNX�QHWWR�Z�FLąJX�URNX�REURWRZHJR�
�ZLHONRĞü�XMHPQD� ���� ����

H��LQQH�ĞURGNL�WUZDáH ���������� ���������� %��=2%2:,Ą=$1,$�,�5(=(5:<�1$�=2%2:,Ą=$1,$ ������������� �������������
��ĝURGNL�WUZDáH�Z�EXGRZLH ������������ ������������ ,��5H]HUZ\�QD�]RERZLą]DQLD ���� ����
��=DOLF]NL�QD�ĞURGNL�WUZDáH�Z�EXGRZLH ���� ���� ���5H]HUZD�]�W\WXáX�RGURF]RQHJR�SRGDWNX�GRFKRGRZHJR ���� ����
,,,�1DOHĪQRĞFL�GáXJRWHUPLQRZH ��������� ��������� ��5H]HUZD�QD�ĞZLDGF]HQLD�HPHU\WDOQH�L�SRGREQH ���� ����
��2G�MHGQRVWHN�SRZLą]DQ\FK ���� ���� ���GáXJRWHUPLQRZH ���� ����
��2G�SR]RVWDá\FK�MHGQRVWHN��Z�NWyU\FK�MHGQRVWND�SRVLDGD�
]DDQJDĪRZDQLH�Z�NDSLWDOH ���� ���� ���NUyWNRWHUPLQRZH ���� ����
��2G�SR]RVWDá\FK�MHGQRVWHN ���������� ��������� ���3R]RVWDáH�UH]HUZ\ ���� ����
,9�,QZHVW\FMH�GáXJRWHUPLQRZH ���� ���� ���GáXJRWHUPLQRZH ���� ����
��1LHUXFKRPRĞFL ���� ���� ���NUyWNRWHUPLQRZH ���� ����
��:DUWRĞFL�QLHPDWHULDOQH�L�SUDZQH ���� ���� ,,��=RERZLą]DQLD�GáXJRWHUPLQRZH ������������� ������������
��'áXJRWHUPLQRZH�DNW\ZD�ILQDQVRZH ���� ���� ���:REHF�MHGQRVWHN�SRZLą]DQ\FK ���� ����

D��Z�MHGQRVWNDFK�SRZLą]DQ\FK ���� ����
���:REHF�SR]RVWDá\FK�MHGQRVWHN��Z�NWyU\FK�MHGQRVWND�SRVLDGD�
]DDQJDĪRZDQLH�Z�NDSLWDOH ���� ����

$.7<:$
6WDQ�QD�

3$6<:$
6WDQ�QD

%,/$16�ZVWĊSQ\
GOD�MHGQRVWHN�LQQ\FK�QLĪ�EDQNL��]DNáDG\�XEH]SLHF]HĔ�L�]DNáDG\�UHDVHNXUDFML

%,7)2/'�5	'��VSyáND�]�RJUDQLF]RQą�RGSRZLHG]LDOQRĞFLą
VSRU]ąG]RQ\�QD�G]LHĔ������������U



���XG]LDá\�L�DNFMH ���� ���� ���:REHF�SR]RVWDá\FK�MHGQRVWHN ������������� ������������
���LQQH�SDSLHU\�ZDUWRĞFLRZH ���� ���� D��NUHG\W\�L�SRĪ\F]NL ������������� ������������
��XG]LHORQH�SRĪ\F]NL ���� ���� E��]�W\WXáX�HPLVML�GáX]Q\FK�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK ���� ����
��LQQH�GáXJRWHUPLQRZH�DNW\ZD�ILQDQVRZH ���� ���� F��LQQH�]RERZLą]DQLD�ILQDQVRZH ���� ����
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9,,,� :DUWRĞü�VSU]HGDQ\FK�WRZDUyZ�L�PDWHULDáyZ ���� ����
&� =\VN��VWUDWD��]H�VSU]HGDĪ\��$�%� ������������� �������������
'� 3R]RVWDáH�SU]\FKRG\�RSHUDF\MQH �������� ���������
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Regulamin  
dokonywania zgłoszenia zmiany akcjonariusza 
Spółki i związanych z tym zgłoszeniem kosztów  
 
 
Definicje: 
 
Akcjonariusz–Zbywca – podmiot wpisany do 
Księgi Akcjonariuszy Spółki, zbywający akcje 
Spółki, niezależnie od podstawy prawnej zbycia. 
Akcjonariusz–Nabywca – podmiot nabywający 
akcje Spółki, niezależnie od podstawy prawnej 
nabycia.  
Certyfikat Akcji – pisemny dokument 
sporządzony przez Spółkę i wydawany 
Akcjonariuszom, zawierający liczbę posiadanych 
przez Akcjonariusza akcji, ich numery w Księdze 
Akcjonariuszy oraz wartość nominalną, 
stanowiący dowód własności akcji 
Akcjonariusza.  
Księga Akcjonariuszy – księga akcji imiennych 
prowadzona przez zarząd Spółki, zawierająca 
nazwisko i imię albo firmę (nazwę) oraz siedzibę 
i adres Akcjonariusza albo adres do doręczeń, 
wysokość dokonanych tytułem akcji wpłat, liczbę 
oraz numery posiadanych akcji oraz adres e-mail 
Akcjonariusza, a także, na wniosek osoby 
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inną 
osobę wraz z datą wpisu. 
Regulamin – niniejszy regulamin, określający 
procedurę dokonywania zgłoszenia zmiany 
akcjonariusza Spółki i związane z tym 
zgłoszeniem koszty. 
Spółka – Bitfold AG (spółka akcyjna 
zarejestrowana zgodnie z prawem Konfederacji 
Szwajcarskiej), o numerze identyfikacyjnym CHE-
266.860.023, pod adresem: Muhlegasse 18, 
6340 Baar, Szwajcaria. 
 

 
§ 1 Procedura poinformowania Spółki o zbyciu 

akcji 
W przypadku zbycia Akcji Spółki, niezależnie od 
podstawy prawnej (sprzedaż, darowizna, 
zamiana itp.) Akcjonariusz–Zbywca zobowiązany 

Regulation concenring 
notifications of the sale of shares 

 
 
 
Definitions: 
 
Shareholder-Selling - an entity entered in the 
Share Register of the Company that sells the 
Company's shares, regardless of the legal basis 
for the sale. 
Shareholder-Buyer - an entity that buys the 
Company's shares, regardless of the legal basis 
for the sale. 
Share Certificate - a written document drawn 
up by the Company and issued to Shareholders, 
that consist amount of shares held by the 
Shareholder, their numbers in the Shareholders' 
Book and the nominal value. Certificate is a 
proof of being the Shareholder. 
Book of Shareholders - the book of shares that 
Is handle by the Board of Directors, consist 
name and surname or company, registered 
office and address of the Shareholder or 
address for service, the high of payments for 
shares, the amount and numbers of shares, the 
Shareholder's e-mail address, an entry on the 
transfer of shares to another person along with 
the date of entry. 
Regulation  - these regulations concerning the 
procedure of changing a shareholder and 
related to this obligation costs 
 
Company - Bitfold AG (registered under the 
laws of the Swiss Confederation), its 
identification number CHE-266.860.023, at 
Muhlegasse 18, 6340 Baar, Switzerland. 
 
 
 
§ 1 Procedure for informing the Company 
about the sale of shares 
In case of the sale of the Company's Shares, 
regardless of the legal basis (sale, donation, 
exchange, etc.), the Selling Shareholder is 



jest poinformować o tym zdarzeniu Spółkę, w 
następujący sposób: 

1. Drogą mailową na adres: 
office@bitfold.com lub przesyłką 
poleconą na adres ul. Wólczańska 143, 
90-525 Łódź, przesłać informację o 
zbyciu Akcji oraz załączyć skan zawartej 
w tym celu umowy. 

2. Dostarczyć Spółce aktualny Certyfikat 
Akcji, osobiście lub przesyłką poleconą 
na adres ul. Wólczańska 143, 90-525 
Łódź, adresując przesyłkę na Prezesa 
Zarządu Spółki Pana Kamila Gancarza 
(Bitfold). 

3. Wskazać Spółce dane kontaktowe 
osoby – Akcjonariusza–Nabywcy – na 
rzecz, której nastąpiło zbycie Akcji (imię 
i nazwisko, numer telefonu, adres e-
mail, adres do doręczeń) oraz własny 
adres do doręczeń. 
 

Po otrzymaniu danych osobowych 
Akcjonariusza–Nabywcy, Zarząd Spółki przesyła 
do niego prośbę o dostarczenie do Spółki 
oświadczenia o wyrażeniu zgody na kontakt 
drogą elektroniczną oraz skanu dokumentu 
stwierdzającego tożsamość (dowodu osobistego 
lub paszportu). 

 
 
§ 2 Procedura wystawienia nowego certyfikatu 

– z adnotacją na rewersie  

1. Po otrzymaniu od Akcjonariusza–Zbywcy 
aktualnego Certyfikatu Akcji, Zarząd 
Spółki dokonuje jego unieważnienia z 
jednoczesnym wydaniem i podpisaniem 
nowych Certyfikatów – egzemplarza dla 
Akcjonariusza–Zbywcy oraz egzemplarza 
dla Akcjonariusza–Nabywcy, przy 
czym na rewersie certyfikatu 
Akcjonariusza–Nabywcy Spółka 
odnotowuje fakt zbycia akcji oraz dane 

obliged to inform the Company about this in the 
following way: 
 
1. By e-mail to the following address: 
office@bitfold.com or by registered mail to the 
following address: ul. Wolczanska 143, 90-525 
Lodz, please send an information of the sale of 
the Shares and attach a scan of the agreement 
concluded for this purpose. 
2. Provide the Company with the current Share 
Certificate, in person or by registered mail to 
the address: ul. Wolczanska 143, 90-525 Lodz, 
addressing the parcel to the President of the 
Board of Directors of the Company, Mr. Kamil 
Gancarz (Bitfold). 
3. Provide the Company with the contact details 
of the person - the Shareholder-Buyer - to 
whom the Shares were sold (name and 
surname, telephone number, e-mail address, 
delivery address) and own address for delivery. 
 
 
After receiving the personal data of the 
Shareholder-Buyer, the Management Board of 
the Company sends him a request to provide 
the Company with a declaration of consent to 
be contacted by electronic means and a scan of 
the document confirming the identity (ID card 
or passport). 
 
 
§ 2 Procedure for issuing a new certificate 
- with reverse adnotation 
 
1. After receiving the current Share Certificate 
from the Shareholder-Seller, the Board of 
Directors of the Company cancels it and 
simultaneously issues and sign new Certificates 
- a copy for the Shareholder-Seller and a copy 
for the Shareholder-Buyer. The Company 
records the sale of shares on the reverse of the 
Shareholder-Buyer certificate with data (name 
and surname) of the Shareholder-Buyer. 
 
 



(imię i nazwisko) Akcjonariusza–
Nabywcy. 

2. Tak przygotowane certyfikaty Spółka 
przesyła do Akcjonariusza–Zbywcy, 
celem złożenia podpisu na rewersie 
certyfikatu Akcjonariusza–Nabywcy i 
przesłania go z powrotem na adres z § 2 
pkt 2.   

3. Po otrzymaniu z powrotem podpisanego 
przez Akcjonariusza-Zbywcę certyfikatu 
Akcjonariusza–Nabywcy oraz 
oświadczenia i skanu dowodu 
osobistego Nabywcy, Zarząd Spółki 
dokonuje ich weryfikacji pod kątem 
prawidłowości danych, a następnie – w 
przypadku braku uwag – akceptacji 
nabycia na rewersie certyfikatu 
Akcjonariusza–Nabywcy oraz wpisu 
Nabywcy do Księgi Akcjonariuszy. 

4. Po dokonaniu wpisu Nabywcy do Księgi 
Akcjonariuszy, Zarząd Spółki przesyła 
podpisany i zaakceptowany zgodnie z 
punktami 2 i 3 certyfikat bezpośrednio 
do Akcjonariusza–Nabywcy. 

5. Zaznacza się, że na awersie certyfikatu 
Akcjonariusza–Nabywcy widoczne są 
dane osobowe (imię, nazwisko, miasto 
zamieszkania) pierwotnego 
Akcjonariusza–Zbywcy, natomiast na 
rewersie wskazane są dane osobowe 
(imię i nazwisko) Akcjonariusza–
Nabywcy oraz podstawa nabycia akcji 
(np. umowa sprzedaży z dnia 
DD.MM.RRRR.), podpis Zbywcy oraz 
podpis Prezesa Zarządu Spółki.    

§ 2a Procedura wystawienia nowego 
certyfikatu – z danymi Akcjonariusza Nabywcy 

1. Akcjonariusz-Zbywca musi oświadczyć 
wobec Spółki, zanim nastąpi 
przeniesienie akcji, że rezygnuje z prawa 
otrzymania nowego certyfikatu. Takie 
oświadczenie może być zawarte na 

 
2. The certificates prepared in this way are sent 
by the Company to the Shareholder-Seller in 
order to sign the reverse of the Shareholder-
Buyer certificate and send it back to the address 
specified in § 2 point 2. 
 
3. After receiving the certificate of the 
Shareholder-Buyer signed by the Shareholder-
Seller and the statement and scan of the 
identity card of the Buyer, the Board of 
Directors of the Company verifies them in terms 
of correctness of the data, and then - in the 
absence of comments - acceptance of the 
purchase on the reverse of the Shareholder-
Buyer certificate and entry of the Buyer in the 
Shareholders' Book. 
 
4. After the Buyer is entered in the 
Shareholders' Book, the Board of Directors of 
the Company sends the certificate signed and 
approved in accordance with points 2 and 3 
directly to the Shareholder-Buyer. 
5. It is noted that the Shareholder-Buyer 
certificate shows the personal data (name, 
surname, city of residence) of the original 
Shareholder-Seller, while the reverse shows the 
personal data (name and surname) of the 
Shareholder-Buyer and the basis for purchasing 
the shares (e.g. . sales contract of 
DD.MM.YYYY.), signature of the Seller and the 
signature of the President of the Management 
Board of the Company. 
 
 
§ 2a Procedure for issuing a new certificate 
- with the Shareholder-Buyer data 
 
1. The Shareholder-Seller must state towards 
the Company, before the transfer of the shares 
takes place, that he forfeits his right to new 
Share Certificate and that it shall be destroyed. 
This statement can be introduced at the 
beginning of a document indicating the transfer 
of shares.  



początku dokumentu dotyczącego 
przeniesienia Akcji. 

2. Następnie Akcjonariusz - Zbywca i 
Akcjonariusz - Nabywca dokonują 
przeniesienia Akcji. 

3. Po zawarciu Umowy Sprzedaży 
Akcjonariusz - Zbywca i Akcjonariusz - 
Nabywca mogą następnie oświadczyć 
wobec Spolki, przekazując informacje o 
zawarciu Umowy Sprzedaży Akcji, że 
życzą sobie wystawienia oddzielnych 
nowych certyfikatów akcji na ich imiona 
i nazwiska.  

4. Po otrzymaniu od Akcjonariusza–
Zbywcy aktualnego Certyfikatu Akcji, 
Zarząd Spółki dokonuje jego 
unieważnienia z jednoczesnym 
wydaniem i podpisaniem nowych 
Certyfikatów Akcji – egzemplarza 
dotyczącego akcji pozostałych u 
Akcjonariusza–Zbywcy oraz nowego 
egzemplarza dla Akcjonariusza–
Nabywcy. 

5. Po dokonaniu wpisu Nabywcy do Księgi 
Akcjonariuszy, Zarząd Spółki przesyła 
podpisane certyfikaty bezpośrednio do 
Akcjonariusza-Zbywcy oraz 
Akcjonariusza–Nabywcy. 

 
§ 3 Koszty związane ze zgłoszeniem Spółce 
zbycia akcji i procedurą wydania nowych 

certyfikatów 

1. Z tytułu dokonania zmian w Księdze 
Akcjonariuszy oraz wydania nowych 
certyfikatów akcji, Spółka pobiera od 
Akcjonariusza–Zbywcy opłatę w 
wysokości 500 CHF. 

2. Opłatę należy uiścić na konto Spółki 
CHF17 0857 3102 6562 0400 1 
prowadzone przez Bank Marki 
Baumann&Co., Zurich, Szwajcaria, w 

2. The Shareholder-Seller and 
Shareholder-Buyer conclude the share 
transfer. 

3. The Shareholder-Seller and 
Shareholder-Buyer can declare 
afterwards, with the notice of the share 
transfer to the Company, that they wish 
to receive a new Share Certificate in his 
own name. 

4. After receiving the actual Share 
Certificate from the Shareholder-Seller, 
the Board of Directors of the Company 
invalidates it and simultaneously issues 
and sign new Share Certificates - one for 
the Shareholder-Seller and a new one 
for the sold shares to the Shareholder-
Buyer.  

5. After the Buyer is entered in the 
Shareholders' Book, the Board of 
Directors of the Company sends the 
certificates directly to the Shareholder-
Seller and the Shareholder-Buyer. 

 
 
 
 
 
 
 
§ 3 Costs related to the notification of the sale 
of shares to the Company and the procedure 
for issuing new certificates 
 
1. For making changes to the Shareholders' 
Book and issuing new share certificates, the 
Company shall charge the Shareholder-Seller 
with a fee of CHF 500. 
2. The fee should be paid to the account of the 
Company CHF17 0857 3102 6562 0400 1, Bank 
Marki Baumann&Co., Zurich, Switzerland, 
within 7 days from the date of informing the 
Company about the sale of shares. 
 
 



terminie 7 dni od dnia poinformowania 
Spółki o zbyciu akcji.  

 
§ 4 Zgubienie, zniszczenie, kradzież certyfikatu 

akcji 
 

1. W sytuacji zgubienia, zniszczenia lub 
kradzieży Certyfikatu Akcji dochodzi do 
unieważnienia Akcji, a Akcjonariusz 
winien wystąpić do szwajcarskiego sądu 
o unieważnienie Certyfikatu. Z 
wnioskiem takim można wystąpić w 
momencie utraty lub stwierdzenia 
utraty certyfikatu. Dla akcjonariuszy 
Spółki właściwym w takim przypadku 
jest sąd w Zug w Szwajcarii. Opłaty 
sądowe związane 
z utratą certyfikatu obciążają 
Akcjonariusza. Po umorzeniu Akcji 
Akcjonariusz może wykonywać swoje 
prawa bez instrumentu lub zażądać 
emisji nowego instrumentu.  

2. Z tytułu wystawienia nowego certyfikatu 
Spółka pobiera od Akcjonariusza opłatę 
w wysokości 100 CHF. 

3. Opłatę należy uiścić na konto Spółki 
CHF17 0857 3102 6562 0400 1 
prowadzone przez Ban Marki 
Baumann&Co., Zurich, Szwajcaria, w 
terminie 7 dni od dnia zgłoszenia Spółce 
utraty poprzedniego Certyfikatu akcji.  

4. W przypadku wystawienia nowego 
Certyfikatu Akcji, na awersie widoczne 
są dane osobowe (imię, nazwisko, 
miasto zamieszkania) Akcjonariusza – 
właściciela utraconego Certyfikatu, 
niezależnie od treści pierwotnego - 
utraconego Certyfikatu.  

§ 5 Informacje ogólne 
 

Informuje się, że na gruncie powszechnie 
obowiązujących przepisów prawa na terenie 

 
 
 
 
§ 4 Loss, destruction, theft of the share 
certificate 
 
 
1. In case of loss, destruction or theft of the 
Share Certificate, the Shares are invalidated and 
the Shareholder should apply to a Swiss court 
for revocation of the Certificate. Such a request 
can be made when the certificate is lost or 
found to be lost. Jurisdiction for the 
shareholders of the Company is in Zug, 
Switzerland. Court fees related to the loss of 
the certificate are charged to the Shareholder. 
After the redemption of the Shares, the 
Shareholder may exercise his rights without an 
instrument or request the issue of a new 
instrument. 
 
 
 
2. For the issue of a new certificate, the 
Company charges the Shareholder with a fee in 
the amount of 100 CHF. 
3. The fee should be paid to the account of the 
Company CHF17 0857 3102 6562 0400 1, Bank 
Marki Baumann&Co., Zurich, Switzerland, 
within 7 days from the date of reporting to the 
Company the loss of the previous Share 
Certificate. 
4. In case of issuing a new Share Certificate, it 
consists personal data (name, surname, city of 
residence) of the Shareholder - the owner of 
the lost Certificate, irrespective of the content 
of the original - lost Certificate. 
 
 
§ 5 General information 
 
Please be advised that on the basis of generally 
applicable provisions of law in the territory of 
Poland and the European Union, the sale of 



Rzeczpospolitej Polskiej oraz Unii Europejskiej 
sprzedaż akcji do dwóch lub więcej osób może 
zostać zakwalifikowana jako oferta publiczna w 
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 
2017/1129 w sprawie prospektu, który ma być 
publikowany w związku z ofertą publiczną 
papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich 
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 
Dyrektywy 2003/71/WE z Dnia 14 Czerwca 2017 
R. (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12), tj. „oferta 

publiczna papierów wartościowych” oznacza 

komunikat skierowany do odbiorców w dowolnej 

formie i za pomocą dowolnych środków, 

przedstawiający wystarczające informacje na 

temat warunków oferty i oferowanych papierów 

wartościowych, w celu umożliwienia 

inwestorowi podjęcia decyzji o nabyciu lub 

subskrypcji tych papierów wartościowych. 

Niniejsza definicja ma również zastosowanie do 

plasowania papierów wartościowych poprzez 

pośredników finansowych”. 

  
W przypadku zakwalifikowania działań 
dokonywanych przez Akcjonariusza–Zbywcę 
jako spełniających definicję oferty publicznej, na 
Akcjonariuszu–Zbywcy jako Oferującym ciąży 
obowiązek poinformowania Spółki o takiej 
ofercie (zgodnie z art. 10 ust. 6 ustawy o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych z 
dnia 29 lipca 2005 r. (tj. z dnia 17 września 2021 
r. (Dz.U. z 2021 r. poz. 1983) „Oferujący 

obowiązany jest niezwłocznie zawiadomić 

emitenta o przeprowadzonej ofercie publicznej 

akcji w zakresie umożliwiającym emitentowi 

dokonanie pełnego wpisu do ewidencji akcji, nie 

później niż w terminie 5 dni od dnia ich 

przydziału, a w przypadku niedokonywania 

przydziału - nie później niż w terminie 5 dni od 

dnia ich wydania”). Spółka zaś ma obowiązek 
zgłoszenia takiej oferty publicznej do ewidencji 
KNF w terminie 14 dni od wpisu do Księgi 
Akcjonariuszy nowego Akcjonariusza.  

shares to two or more persons may be classified 
as a public offering within the meaning of Art. 2 
lit. d) Regulation (EU) 2017/1129 of the 
European Parliament and of the Council on the 
prospectus to be published in connection with a 
public offering of securities or their admission 
to trading on a regulated market and repealing 
Directive 2003/71 / EC of June 14, 2017 (Journal 
of Laws UE.L No. 168, p. 12), i.e. "public offering 
of securities" means a message addressed to 
recipients in any form and by any means, 
presenting sufficient information about the 
terms of the offer and the securities offered in 
order to enable the investor to make a decision 
to purchase or subscribe for these securities. 
This definition also applies to the placement of 
securities through financial intermediaries. ' 
  
 
 
 
 
If the actions performed by the Shareholder-
Seller are classified as the definition of a public 
offering, the Shareholder-Seller, as the Offeror, 
is obliged to inform the Company about such an 
offer (in accordance with Article 10 (6) of the 
Act on public offering and conditions for 
introducing financial instruments to an 
organized trading system and on public 
companies of July 29, 2005 (i.e. of September 
17, 2021 (Journal of Laws of 2021, item 1983) 
"The offeror is obliged to immediately notify 
the issuer of the public offering of shares to the 
extent enabling the issuer to making a full entry 
in the register of shares, no later than 5 days 
from the date of their allocation, and in the 
event of failure to allocate - no later than 5 days 
from the date of their issue. 14 days from the 
entry of a new Shareholder in the Shareholders' 
Book. 
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Suplement nr 1 z dnia 22 grudnia 2023 r. 
do Dokumentu Informacyjnego z dnia 4 grudnia 2023 r. sporządzonego przez 

Bitfold AG z siedzibą w Szwajcarii 
Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug 

CHE-266.860.023 („Dokument Informacyjny”) 
 

Niniejszy suplement dotyczy Dokumentu Informacyjnego z dnia 4 grudnia 2023 r. r, sporządzonego przez Bitfold 
AG z siedzibą w Szwajcarii, Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug, CHE-266.860.023 w związku z ofertą publiczną 
Akcji serii A zgodnie z wymaganiami przewidzianymi w art. 37a. ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych („Suplement”). Suplement został udostępniony do publicznej wiadomości w taki sam sposób, w jaki 
został udostępniony Dokument Informacyjny z dnia 4 grudnia 2023 r. 

Treść Dokumentu Informacyjnego ulega następującym zmianom: 

 
1) punkt II. podpunkt 6.3. Dokumentu Informacyjnego: 

 
BYŁO: 
 
Harmonogram Oferty przedstawia poniższa tabela. 
 

Terminy Zdarzenie 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 8.00 

Publikacja Dokumentu Informacyjnego 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 10.00 

Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

22 grudnia 2023 r. 
godz. 18.00 

Zakończenie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

 
Źródło: Emitent 
 
 
JEST: 
„Harmonogram Oferty przedstawia poniższa tabela. 
 

Terminy Zdarzenie 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 8.00 

Publikacja Dokumentu Informacyjnego 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 10.00 

Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 



31 stycznia 2024 r. 
godz. 18.00 

Zakończenie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

 
Źródło: Emitent.” 
 

2) punkt II. podpunkt 7.3. punkt 7 Dokumentu Informacyjnego: 
 
BYŁO: 

„wyraził zgodę i zobowiązuje się przekazać Spółce kopię dokumentu tożsamości, którego dane podał w 
formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 29 grudnia 2023 r.” 

 
JEST: 

„wyraził zgodę i zobowiązuje się przekazać Spółce kopię dokumentu tożsamości, którego dane podał w 
formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 5 lutego 2024 r.” 
 

3) wzór formularza zapisu na akcje, stanowiący załącznik nr 4 do Dokumentu Informacyjnego, w zakresie 
oświadczenia Subskrybenta, piąte oświadczenie licząc od góry  

 
BYŁO: 
„Wyrażam zgodę i zobowiązuję się przekazać Spółce kopię mojego dokumentu tożsamości, którego dane podałem/-
am w formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 29 grudnia 2023 r.”  

 
 
JEST: 
„Wyrażam zgodę i zobowiązuję się przekazać Spółce kopię mojego dokumentu tożsamości, którego dane podałem/-
am w formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 5 lutego 2024 r.”  

4) załącznik nr 3 do Dokumentu Informacyjnego, tj. Informacja odpowiadająca odpisowi aktualnemu 
z Handelsregisteramt Kanton Zug, Urzędu Rejestru Handlowego Kantonu Zug w Szwajcarii Spółki 
zostaje zaktualizowana na odpis z dnia 22 grudnia 2023 r. – w związku z ujawnieniem zmiany w 
Radzie Dyrektorów Spółki, o której mowa w oświadczeniu Rady Dyrektorów z dnia 5 grudnia 2023 r. 
(dołączonym do Dokumentu Informacyjnego).  

 

 

Pierwotna wersja Dokumentu Informacyjnego pozostaje dostępna na stronie Spółki https://emisja.bitfold.com 
w stopce strony – zatytułowana – Dokument Informacyjny - wersja obowiązująca przed sporządzeniem 
Suplementu nr 1 z dnia 22.12.2023 r. 
 
 
 
 
 
 

Kamil Rafał Gancarz 
 

 
 
 
 
Katarzyna Pieniądz 
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Poniżej zaprezentowane zostały ww. zmiany do Dokumentu Informacyjnego: 
 
 
Ad.1. 
Str. 43 Dokumentu Informacyjnego 
 
6.3. Harmonogram Oferty  
 
Harmonogram Oferty przedstawia poniższa tabela. 
 

Terminy Zdarzenie 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 8.00 

Publikacja Dokumentu Informacyjnego 

6 grudnia 2023 r. 
godz. 10.00 

Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

31 stycznia 2024 r. 
godz. 18.00 

Zakończenie przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Oferowane 

 
Źródło: Emitent 
 

Spółka zastrzega sobie możliwość zmiany terminów podanych w powyższym harmonogramie, w 
szczególności poszczególne terminy mogą zostać wydłużone lub skrócone, jeżeli Emitent uzna takie działanie za 
uzasadnione i zgodne z interesem Spółki. 

W przypadku przedłużenia któregoś z wyżej wymienionych terminów Oferty Publicznej przekazanie informacji 
nastąpi nie później niż w dniu upływu pierwotnego terminu.  

Po rozpoczęciu przyjmowania zapisów Emitent zastrzega sobie prawo do wydłużenia terminów przyjmowania 
zapisów, w sytuacji, gdy łączna liczba Akcji Oferowanych objętych złożonymi zapisami będzie mniejsza niż liczba Akcji 
Oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Termin ten nie może być dłuższy niż trzy miesiące od dnia otwarcia 
subskrypcji. 

W przypadku skrócenia któregoś z wyżej wymienionych terminów Oferty Publicznej lub przełożenia go na 
okres wcześniejszy, przekazanie informacji nastąpi nie później niż w dniu poprzedzającym nadejście wcześniejszego 
terminu. Spółka zastrzega sobie prawo skrócenia okresu składania zapisów w razie osiągnięcia maksymalnej wielkości 
Emisji. Informacja o zmianie terminów Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie suplementu do Dokumentu 
Informacyjnego, który zostanie udostępniony do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został udostępniony 
Dokument Informacyjny, czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.bitfold.com  

W przypadku niedojścia do skutku Oferty Publicznej dokonane przez Inwestorów wpłaty na Akcje Oferowane 
będą zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowań. Zwrot środków nastąpi na rachunek, z którego środki 
zostały przelane przez danego Inwestora, w terminie 7 (słownie: siedmiu) dni licząc od dnia opublikowania przez Spółkę 
informacji o niedojściu Oferty Publicznej do skutku. 

 
 
Ad. 2. 
Str. 44-45 Dokumentu Informacyjnego 
 
7.3.  Zasady składania Zapisów oraz płatności za Akcje Oferowane 
 

Zapisy na Akcje Oferowane („Zapis na akcje”, „Zapis”) przyjmowane będą przez Spółkę w terminach trwania 
zapisów, wyłącznie w formie elektronicznej. Zapis na akcje wymaga wypełnienia formularza udostępnionego w 
systemie teleinformatycznym dostępnym na stronie https://emisja.bitfold.com/zapisy i opatrzenia go kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym albo podpisem zaufanym ePUAP. Formularz zapisu na Akcje Oferowane sporządzony w 
formie elektronicznej powinien zostać doręczony na adres elektronicznej skrzynki pocztowej Spółki, za pośrednictwem 
systemu teleinformatycznego emisja.bitfold.com/zapisy lub wysłany bezpośrednio na adres: emisja@bitfold.com. 
Wzór formularza zapisu na akcje stanowi Załącznik nr 4 do Dokumentu Informacyjnego. Szczegółowe informacje oraz 

https://emisja.bitfold.com/


instrukcja zapisu na Akcje Oferowane znajdują się w Regulaminie korzystania ze strony internetowej obsługującej 
ofertę publiczną emisji akcji Bitfold AG, dostępnym na stronie https://emisja.bitfold.com. 
 
Złożenie zapisu oznacza, w szczególności, że Inwestor („Subskrybent”): 

1. zapoznał się z treścią Dokumentu Informacyjnego i informacjami podawanymi w związku z Ofertą 
Publiczną Akcji Oferowanych do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został opublikowany Dokument 
Informacyjny i ją zaakceptował; 

2. zapoznał się z treścią Statutu Emitenta i ją zaakceptował; 
3. zapoznał się z treścią Oferty Publicznej Akcji Oferowanych i ją zaakceptował; 
4. zapoznał się z treścią listą istotnych Czynników Ryzyka zawartą w Dokumencie Informacyjnym i rozumie, 

że inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym, w tym ryzykiem straty zainwestowanych 
środków lub ich części oraz że może być ono nieodpowiednie w odniesieniu do jego wiedzy i doświadczenia. 

5. wyraził zgodę na kontakt drogą elektroniczną (na wskazany w formularzu zapisu adres e-mail) ze Spółką 
we wszystkich sprawach związanych z zapisem na Akcje Oferowane oraz na otrzymywanie wszelkich 
zawiadomień od Spółki za pośrednictwem podanego adresu poczty elektronicznej. Zobowiązał się do 
niezwłocznego powiadomienia Spółki w przypadku zmiany adresu do zawiadomień. 

6. zaakceptował, że zgodnie z prawem szwajcarskim do dokonania przydziału akcji Spółki, wpisu 
Subskrybenta do Księgi Akcjonariuszy oraz wydania certyfikatu akcji wymagana jest identyfikacja 
Subskrybenta i ta – ponieważ jest prowadzona na odległość wymaga przekazania Spółce kopii dokumentu 
tożsamości, poprzez przesłanie czytelnego skanu za pośrednictwem Serwisu w sposób opisany w 
Regulaminie. Ponadto, kopia dokument tożsamości zostanie przekazana do instytucji obowiązanej - banku 
prowadzącego rachunek kapitałowy Emitenta, tj. bank Maerki Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii, 
w celu weryfikacji tożsamości Subskrybenta, zgodnie z regulacjami AML Maerki Baumann & Co. AG. Bank 
może, w oparciu o powszechnie obowiązujące przepisy prawa lub wewnętrzne regulaminy, wezwać 
Subskrybenta do przedłożenia dodatkowych informacji lub oświadczeń w celu jego identyfikacji lub 
weryfikacji ustalonych danych. 

7. wyraził zgodę i zobowiązuje się przekazać Spółce kopię dokumentu tożsamości, którego dane podał w 
formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 5 lutego 2024 r. 

8. jest świadomy, że akcje Emitenta nie mają formy zdematerializowanej, ponieważ Spółka korzysta z wyjątku 
przewidzianego w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. 
Dz.U. z 2023 r. poz. 646) oraz że dowodem posiadania akcji Spółki jest certyfikat wydany przez Spółkę 
wysyłany każdemu akcjonariuszowi w formie papierowej na adres podany w formularzu zapisu na akcje 
jako adres do korespondencji oraz wpis do Księgi Akcjonariuszy prowadzonej przez Spółkę. 

9. jest osobą, która zgodnie z przepisami prawa obowiązującego w kraju, którego jest rezydentem, może 
wziąć udział w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych; 

10. zgodził się na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Dokumencie 
Informacyjnym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niż wskazane w formularzu 
zapisu 

11. wyraził zgodę na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia 
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodności z odpowiednimi przepisami prawa, oraz 
innymi odpowiednimi regulacjami, w tym wyraził zgodę na przekazanie przez Emitenta jego danych 
osobowych do banku Maerki Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii oraz Krajowego Integratora 
Płatności S.A. z siedzibą w Poznaniu (KIP S.A.), przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 7773061579 
(„TPay”) w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania 
zobowiązań opartych na właściwych przepisach prawa, jak również ̇na innych regulacjach w związku ze 
złożonym formularzem zapisu na Akcje Oferowane.  
 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia Formularza Zapisu ponosi składający Zapis. 
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwołalny. Zapis nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń. Zapis 
na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzeżeniem terminu jest nieważny. Złożony Zapis wiąże składającego Zapis 
Inwestora do momentu przydziału Akcji Oferowanych bądź odstąpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.  

Złożenie Zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W 
świetle postanowień Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych oraz Ustawy o podatku dochodowym od osób 
prawnych wydatek na objęcie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, który będzie zrealizowany dopiero przy zbyciu 
tych akcji. 

Inwestorzy składający Zapis na Akcje Oferowane powinni opłacić Akcje Oferowane w momencie składania 
Zapisu w kwocie równej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaką Inwestor składa Zapis oraz ceny emisyjnej 
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dla jednej Akcji Oferowanej z złotych polskich, nie później jednak niż do zakończenia przyjmowania zapisów (patrz 
Harmonogram).  

Wpłaty na Akcje Oferowane dokonuje się po zalogowaniu na konto Użytkownika na stronie 
https://emisja.bitfold.com/zapisy, za pośrednictwem podmiotu świadczącego usługi płatnicze, tj. Krajowy Integrator 
Płatności S.A. z siedzibą w Poznaniu, przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 7773061579 („TPay”), przy czym 
płatność powinna być dokonana z rachunku bankowego, którego posiadaczem jest Subskrybent lub z wykorzystaniem 
karty płatniczej wystawionej na Subskrybenta. Jeśli wpłata w pełnej wysokości nie zostanie zaksięgowana na rachunku 
Spółki do dnia zakończenia przyjmowania Zapisów, Zapis będzie bezskuteczny. Szczegółowe informacje oraz instrukcja 
opłacenia Akcji Serii A znajdują się na stronie internetowej https://emisja.bitfold.com w Regulaminie korzystania ze 
strony internetowej obsługującej ofertę publiczną emisji akcji Bitfold AG.   

Emitent zwraca uwagę, że na potrzeby przydziału Akcji Oferowanych może wziąć pod uwagę kolejność wpływu 
wpłat na rachunek Spółki. 

Zwraca się uwagę Inwestorów, iż ponoszą oni wyłączną odpowiedzialność z tytułu pełnego i terminowego 
wniesienia wpłat na Akcje Oferowane. W szczególności dotyczy to opłat i prowizji bankowych oraz terminów realizacji 
przez bank przelewów. 

Niedokonanie wpłaty w określonym terminie może skutkować nieprzydzieleniem Akcji serii A przez Emitenta. 
Skutkiem wniesienia wpłaty niepełnej jest przydzielenie przez Emitenta takiej liczby Akcji serii A, która możliwa jest do 
nabycia za wniesioną kwotę. 

 
 
Ad. 3 
 
Załącznik nr 4 do Dokumentu Informacyjnego – wzór formularza zapisu na akcje 
 
 

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPÓŁKI BITFOLD AG 
 
Niniejszy formularz jest przeznaczony do złożenia zapisu na Akcje Oferowane Bitfold AG z siedzibą w Szwajcarii, 
Mühlegasse 18, 6340 Baar, Kanton Zug, numer identyfikacyjny: CHE-266.860.023 (dalej: „Spółka”) oferowane przez 
Spółkę w ofercie publicznej z wyłączeniem prawa poboru („Akcje Oferowane”). Podstawą prawną emisji Akcji 
Oferowanych jest uchwała Rady Dyrektorów Spółki z dnia 22.11.2023 r. w sprawie podwyższenia kapitału 
zakładowego poprzez emisję Akcji imiennych serii A, z wyłączeniem prawa poboru, oferowanych w ramach oferty 
publicznej przeprowadzanej na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w trybie wskazanym w art. 37a Ustawy o Ofercie 
(„Oferta Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie Informacyjnym Spółki, który wraz 
z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacją o Cenie emisyjnej i liczbie Akcji 
Oferowanych jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce, Akcjach Oferowanych, 
Cenie emisyjnej oraz o Ofercie Publicznej. Dokument Informacyjny wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami 
aktualizującymi oraz pozostałe informacje dotyczące Oferty Publicznej dostępne są na stronie internetowej Spółki 
www.emisja.bitfold.com 
 
Pola oznaczone * są wymagane. 

DANE SUBSKRYBENTA 
Forma prawna podmiotu* Osoba fizyczna 
Imię*  
Nazwisko*  
Adres poczty elektronicznej*  
Status dewizowy (odpowiednio zaznaczyć)* REZYDENT  
 NIEREZYDENT  
PESEL (brak danych w przypadku obywatela państwa 
innego niż Rzeczpospolita Polska)* 
 

 

Rodzaj dokumentu tożsamości (do wyboru)* Dowód osobisty  
 Paszport  
Dowód osobisty (seria i numer dokumentu 
tożsamości)* 

 

Paszport (seria i numer)*  

https://emisja.bitfold.com/zapisy


Adres zamieszkania*  

Kraj*  

Miejscowość*  

Kod pocztowy*  

Ulica*  

Nr domu*  

Nr mieszkania  

Adres do korespondencji (jeżeli jest inny niż adres 
zamieszkania) 

 

DANE DOTYCZĄCE ZAPISU NA AKCJE 
Liczba Akcji Oferowanych objętych zapisem*  
(słownie)*  
Cena jednej Akcji Oferowanej objętej zapisem*  
Łączna kwota wpłaty na Akcje Oferowane*  
(słownie)*  
Forma wpłaty: Przelew na rachunek bankowy Emitenta numer: CH 

780 857 3102 6562 077 53, za pośrednictwem 
podmiotu świadczącego usługi płatnicze, tj. Krajowy 
Integrator Płatności S.A. z siedzibą w Poznaniu (KIP 
S.A.), przy ul. Św. Marcin 73/6, 61-808 Poznań, NIP: 
7773061579, przy czym płatność powinna być 
dokonana z rachunku bankowego, którego 
posiadaczem jest Subskrybent lub z wykorzystaniem 
karty płatniczej wystawionej na Subskrybenta. 

UWAGA! 
Konsekwencją niepełnego lub nieprawidłowego określenia danych dotyczących Subskrybenta może być 
odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot wpłaconych środków. Zwrot wpłaty następuje bez jakichkolwiek 
odsetek lub odszkodowań. Zwrot środków nastąpi na rachunek, z którego środki zostały przelane. Wszelkie 
konsekwencje wynikające z niepełnego lub nieprawidłowego wypełnienia formularza zapisu ponosi osoba 
składająca zapis. 

 
Oświadczenia Subskrybenta 
Wszystkie oświadczenia są wymagane. 
 
� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z Dokumentem Informacyjnym i akceptuję jego treść oraz warunki 

Oferty Publicznej. 
� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z treścią Statutu Bitfold AG i akceptuję jego treść. 
� Wyrażam zgodę na kontakt drogą elektroniczną (jan.kowalski@gmail.com) pomiędzy mną a Spółką we 

wszystkich sprawach związanych z zapisem na Akcje Oferowane oraz na otrzymywanie wszelkich 
zawiadomień od Spółki za pośrednictwem podanego adresu poczty elektronicznej. Zobowiązuję się do 
niezwłocznego powiadomienia Spółki w przypadku zmiany adresu do zawiadomień. 

� Oświadczam, że zostałem poinformowany/-a, że zgodnie z prawem szwajcarskim do dokonania przydziału 
akcji Spółki, wpisu Subskrybenta do Księgi Akcjonariuszy oraz wydania certyfikatu akcji wymagana jest 
identyfikacja Subskrybenta i ta – ponieważ jest prowadzona na odległość wymaga przekazania Spółce kopii 
dokumentu tożsamości, poprzez przesłanie czytelnego skanu za pośrednictwem Serwisu w sposób opisany w 
Regulaminie. Ponadto, kopia dokumentu tożsamości zostanie przekazana do instytucji obowiązanej - banku 
prowadzącego rachunek kapitałowy Emitenta, tj. bank Maerki Baumann & Co. AG z siedzibą w Szwajcarii, w 
celu weryfikacji tożsamości Subskrybenta, zgodnie z regulacjami AML Maerki Baumann & Co. AG (dalej: 
Bank). Emitent zastrzega, że Bank może, w oparciu o powszechnie obowiązujące przepisy prawa lub 
wewnętrzne regulaminy, wezwać Subskrybenta do przedłożenia dodatkowych informacji lub oświadczeń w 
celu jego identyfikacji lub weryfikacji ustalonych danych. 



� Wyrażam zgodę i zobowiązuję się przekazać Spółce kopię mojego dokumentu tożsamości, którego dane 
podałem/-am w formularzu zapisu, w sposób i w celach opisanych powyżej, w terminie do dnia 5 lutego 2024 
r. 

� Jestem świadomy/-a, że akcje Bitfold AG nie mają formy zdematerializowanej, ponieważ Spółka korzysta z 
wyjątku przewidzianego w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. 
(tj. Dz.U. z 2023 r. poz. 646) oraz że dowodem posiadania akcji Spółki jest fizyczny dokument - certyfikat, 
wydany przez Spółkę wysyłany każdemu akcjonariuszowi w formie papierowej na adres podany w formularzu 
zapisu na akcje jako adres do korespondencji oraz wpis do księgi akcjonariuszy prowadzonej przez Spółkę. 

� Zgadzam się na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Dokumencie 
Informacyjnym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niż wskazanych w niniejszym 
formularzu zapisu. 

� Oświadczam, że nie składam niniejszego zapisu w wyniku „działań nakierowanych na sprzedaż” (ang. 
„directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykańskiej ustawy o 
papierach wartościowych z 1933 r., ze zm. (ang. „United States Securities Act of 1933”, „Amerykańska 
Ustawa o Papierach Wartościowych") („Regulacja S”) oraz nie podlegam jakiejkolwiek jurysdykcji, w której 
złożenie zapisu na Akcje Nowej Emisji byłoby niezgodne z prawem oraz nie znajduję się na terytorium Stanów 
Zjednoczonych Ameryki oraz nie działam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdującej się w Stanach 
Zjednoczonych Ameryki, a także nie jestem i nie działam na rzecz „U.S. persons” zgodnie z definicją zawartą 
w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i nie składam zapisu w ramach „transakcji zagranicznej” (ang. „offshore 
transaction”) jak zdefiniowano w oparciu o Regulację S. 

� Jestem świadomy/-a, że zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie może zawierać zastrzeżeń i jest 
nieodwołalny w okresie, w którym Subskrybent jest związany zapisem, z zastrzeżeniem postanowień 
zawartych w Dokumencie Informacyjnym. 

� Oświadczam, że zapoznałem/łam się z listą istotnych czynników ryzyka zawartą w Dokumencie 
Informacyjnym i jestem świadomy/-a, że inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym, w tym 
ryzykiem straty zainwestowanych środków lub ich części oraz że może być ono nieodpowiednie w odniesieniu 
do mojej wiedzy i doświadczenia. 

� Oświadczam, że wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbędnym do 
przeprowadzenia Oferty Publicznej przez Bitfold AG, w tym we wszystkich sprawach związanych z zapisem 
na Akcje Oferowane oraz oświadczam, że dane osobowe zostały podane dobrowolnie. Wyrażam zgodę na 
przetwarzanie moich danych osobowych zgodnie z Polityką Prywatności Bitfold AG, w tym na przekazanie 
moich danych poza Europejski Obszar Gospodarczy. 

� Wyrażam zgodę na przekazanie przez Bitfold AG moich danych osobowych do banku Maerki Baumann & Co. 
AG z siedzibą w Szwajcarii oraz KIP S.A. z siedzibą w Poznaniu w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia 
emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowiązań opartych na właściwych przepisach prawa, w tym 
przepisach AML (przepisy dot. przeciwdziałania praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu), w związku 
ze złożonym przeze mnie formularzem zapisu na Akcje Oferowane. Niniejszym upoważniam te podmioty, ich 
pracowników oraz osoby zarządzające do otrzymania tych informacji. 

 
Administratorem Twoich danych osobowych jest Bitfold AG (Aktiengesellschaft - Spółka Akcyjna) zarejestrowana 
zgodnie z prawem Konfederacji Szwajcarskiej, numer identyfikacyjny CHE 266.860.023, pod adresem: Mühlegasse 18, 
6340 Baar, Kanton Zug, Szwajcaria, tj. poza Europejskim Obszarem Gospodarczym. Twoje dane będą przetwarzane 
na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) ogólnego rozporządzenia o ochronie danych osobowych z dnia 27 kwietnia 2016 r. 
(RODO), ustawy o świadczeniu usług drogą elektroniczną z dnia 18 lipca 2002 r. oraz szwajcarskiej federalnej ustawy 
o ochronie danych osobowych. Dane osobowe przetwarzane będą jedynie w celu i zakresie niezbędnym do zawarcia 
umowy o świadczenie usług drogą elektroniczną tj. założenia konta użytkownika. Więcej informacji o przetwarzaniu 
Twoich danych osobowych znajdziesz w Polityce Prywatności Bitfold AG zamieszczonej na stronie bitfold.com.  
 

 PODPIS SUBSKRYBENTA PODPIS EMITENTA 
DATA   

PODPIS   

 
 



Ad. 4. 
 
Załącznik nr 3 do Dokumentu Informacyjnego otrzymuje brzmienie:
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